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ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores
bajo el N® 572, el 23 de marzo de 2009,

MAT.: Colocacidn de Bonos Serie L

DE : SUPERINTENDEMNCIA DE VALODRES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.4,

Con facha 27 da marzo da 2008, Compafia Carvecarias Unidas 5.4, envid a esta Suparintendencia
copda aulonzada de la escrilura pdbllca complamentara otorgada el 27 da marzo da 2009 — repertorio 7.705-
2008 = por & Tilwar de la Cuadragésima Tercera MNotaria de Santiago, sefior Juan Ricardo San Martin Urrejola
y antecedantas adicionales respecto da la pnmera colocacion de bonos con cargo a la linea sanalada an al
antecedente,

Las caracteristicas da los bonos son las siguiantes:

SOCIEDAD EMISORA : COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.4,
DOCUMENTOS A EMITIR 1 Bonos al porlador desmaterializados.
MONTO MAKIMO EMISION : U.F, 5.000,000.- compuesta de 5.000 bonos Serie | de un

valar rominal de U.F. 1.000.- cada uno.

Mo cbsianie ko anterior, el Emisor s4ko podra colocar Bonos
de una o mas Serigs emitidas con camgo a la Linea hasta por
un valor nominal total que no exceda de UF. 5.000.000. -,
congierando en conjunio tanto ks Bonos de la Serie o
Series qua se emitan con cargo a |a Linea, como los Bonos
emilidos con cargo a la Linea da Bonos inscrila en el
Fegistro de Valores bajo el N° 573, que consia de escritura
publica de fecha 23 de enero da 2008, rapertorio M 1.677-
2008 v sus modificacionas.

TASA DE INTERES :  Los Bonos devengaran sobre el capifal insoluto expresado
en Unidedes de Fomenio, un interés del 3,0% anual,
compuasto, vancido, calculado sobre la base da semestras
iguales de 180 dias, equivalents a 1,4889% semesiral. Los

intarasas se devengaran & confar del 15 de marzo de 2008
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AMORTIZACION EXTRADRDINARLA, > El emisor no podra rescalar anlicipadamente los Bonos de la
Serle |,

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS 7 Los Bonos vencerdn el dia 15 de marzo de 2014,

PLAZO DE LA COLOCACION H Loz Bonos tendrén un plazo de colocaciin de 36 mesas,

confados a pariir de la fecha del presanta Oficia.

Lo anterior, se informa a usted para los fines qua considers pertinentas.

Saluda atentamenta a usted,
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LUCIA CANALES LARDIEZ
INTENDENTE DE WALORES SUBROGANTE °
& s FOR ORDEM DEL SUPERINTENDENTE e
FVIFMD

DISTRIBUCIOM:

- Sefor Garente General Compania Cervecerias Unidas 5.4
- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores,

- Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Vakoras.,

- Bolsa de Comadoras, Bolsa de Valoras.

. Depdeite Central de Valores 5.4,

- Comisian Clasificadora de Riesgo,

- Divissdn Conlred Financiers Valores,

- Secretaria General,

- Oficina de Partes.

- Archiva,
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Santiagn, 27 de marzo de 2004

Sciar
Guillermo Larram Rios
Supenntendencia de Valores ¥ Seguros

Prosente

Bef: Informa Emision de Bonos Seric | de Compania Cervecerias
Unidus 5.A, con cargo a la Linea de Bonos inscrita bajo el N572

D i considereidn:

D¢ conformidad con lo dispuesio por la Ley N IBAMS sobre Mercudo de Vulores, a la
Normu de Cardcier General N3, v debidamente facultado por ¢l Directorio de Compaiifa
Cerveeerias Unidas 5.A. (la "Sociedad™). por medio de la presente soliciio a Ud. tener por
acompafiados los anlecedentes gue se singularizan en ¢sls comunicacion, relativos a la
emision de bones 4 electuarse por la Sociedad (la “Emision Bonos Serie 1" v los “Bonos
Serie I, respectivamente), con curgo # la linca de bonos inscrita por la Sociedad en el
Registro de Valores de esta Superintendencia con fecha 23 de marzo de 20089, bajo el
NU572 (la “Linca”). Al efecto. y dando cumplimienta & lo dispuesto on la Noma de
Carficter General N30 de s Superintendencia de Valores y Seguros, acompafio a esta cirta
los siguienics documentos y antecedentes:

L-  Copia autorizada de I escritura pablica storgada en Ia Notaria de Santiage de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola con fecha 27 de marzo de 2009, que da cuenta de
L escritura complementaria al Contrato de Emision de Bonos por Linca de Titulos
suscrito entre In Sociedad, en calidad de emisor, y Banco Santander-Chile, en
calidad de representante de los [uturos tenedores de los bonos que se emitan con
curg i la Linea v de banco pagador, en la cual se describen las coracteristicas deo la
Emisidn Bonos Serie 1. Se hace presente que este documento no se ba redactado de
acuerde al formain eslablecido en el Anexo N7 de la scocion [V de lo referidas
MNorma de Cardcter General N° 30,

fed

- Prospecto complementinio para la Emisidn de Bonos Serie |, gue adjunta como
anexas el prospecto comercial de la emision v una actualizacion del prospects de la
Linei, y declaraciones de responsabilidad general y especial.

3= Certificados actualizados emitidos por las sociedades clasilicadoras de riesgo que

efectuaron la clasilicacion de los bonos a emitirse con cargo a la Linca, Feller-Rate
Clasilicadory  de Riesgo Limitusds ¢ International Credit Ruting  Compaiia
Clasificadora de Ricsgo Limitada.
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Hacemos presenie que las personcrias de las personas que comparecen en ln firma
de I escritura pablica complementaria individualizada en ¢l numeral 1 precedente, asi
como de quienes firman esta presentacion, consta en e documentacidn que se adjunté
conjuntamente con la solicilud de inscripcidn de la Linea de fecha 27 de enero de 2008 y
fos antecedentes complementarios remitidos con fecha 16 de marzo de 2009,

Con lo expuesto y adjuntado en esta presentacion, solicitamos a Ud., una vez
electuados los trimites gue en rigor corresponda, ordenar se proceda a la emisidn del Oficio
Ordinario relativo o In Emisidn Bonos Scrie 1, emision de bonos con cargo a la Linea
dirigida al mercado general.

Sin otre purticolar, les saludan muy alentamente,
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COMPARNIA CERVECERIAS UNIDAS S.A. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A,

Ml T e, Se duein espresa oomadioneia gue b documenticion se sdjunin cn duplicads,
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REFPERTCORICO N"7705-2009

PROTOCOLIZACION N°783-2009

ESCRITURA COMPLEMENTARIA

CONTRATO DE EMISION DE BOHNOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.
¥
BANCO SANTANDER-CHILE,
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintisiete de marze de dos mil
nueve, ante mi, JUAN RICARDD SAN MARTIN URBREJOLA, ~Abogado,
Notario Titular de la Cuadragésima Tercera Notaria de
Santiago, con oficio en calle Huérfanos nGmere ochocientos
treinta y cinceo, piso disciocho, conuna de Santiago,
comparecen: don Dirk Leisewitz Timmermann, chileno, casado,
ingeniero civil industrial, céduia nacienal de identidad
nimerc cuatroe millones cuatrocientos ochenta Yy  tres mil

seteclentos cuarenta y dos guidén cerc, y don Ricardo Reyes

flercandino, chileno; casade, ingenierc civil de industrias,
Jcedula nacional de identidad nimerc siete millones

cuatrogientos tres mil cuatrocientos diecinueve guidén cincao,

003



ambos en representaclén, segin se acreditard, de COMPANIA
CERVECERIAS UNIDAS S.A., sociedad anénima abierta, Rol Onico
Trioutario numero noventa millenes custrocisentos trece mil
guion unge, todoa domiciliados en Awenida Vitacura nameroc dos
mil seiscientos setenta, pise veintitrés, comuna de Las
Condes, ciudad de Santiago, &1 adelante tambhién e
indistintamente “CCU" o &l “Emisor"; vy don Oscar Von Chrismar
Carvajal, chileno, casado, ingenierc, cédula nacional de
identidad nimerc seis millones novecientos veintiséis mil
guinientes onoe guidén uno, en representacicén, segun se
acreditara, del BANCO SANTANDER~CHILE, PRol Unice Tributario
numers noventa y siete milleones trelnta vy seis mil gquidm k,
empresa autorizada para desarrollar actividades bancarias en
Cnile, tTodos domiciliades en 'calle Bandera nimers ciento
cuarenta, comuna y ciudad de Santiago, compareciendo en
calidad de Representante de los Tenedores de Bonos y como
Banco Pagador, en adelante indistintaments el “Representante
de los Tenedores de Bonos”, &l "Bance” o “Representante” o
"Banco Pagader” cuando concurra en esta fltima calidad. Sin
perjulcie de lo anterior, cuando se haga referencia a los
comparecientes en forma conjunta, se denominaran las “Partes”
¥. =n forma individuzl, podrédn denominarse la "Parte”; los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus
identidades con las c¢édulas citadas y exponen: CLAUSULA
PRIMERA: Antecedentes: Que por escritura piblica de fecha
veintitres de eners de dos mil nueve, Repertoric nomero mil

seisclentos setenta y ocho guidn dos mil nueve, otorgada en
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esta Notaria, el Emisor acordd con el Representante de los
Tenedores de Bonos un contrato de emisién de bonos por linea
de titules, en los términos y condiciones establecidos en
dicho instrumento. Diche contrato fue modificade por
escritura pablica de fecha nueve de marze de dos mil nueve,
Repertorio nimerc cinco mil setecientos setenta y seis guién
dos mil nueve, otorgada en esta MNotaria. En adelante, =l
contrate de emisidén antes referido v  su  meodificacién
singularizada en este instrumento se denominaran como el

“Contrato dea Emigion™, CLAUSULRA SEGUHDA : OBJETG: D

conformidad a la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre
Mercado de Valores y a la Norma de Caracter General nimers
treinta de 13 Superintendencia de Valores y Seguros, las
Partes, debidamente representadas en la forma gue se indica
gn la comparecencia de este instrumento, vienen en convenir W
otorgar la presente escritura complemsntaria al Contrate de
Emisién de Bonos, en adelante dencminada la “Bseritura
Complementaria”, con el ebjeto de efectuar una emisién v
eolocacion de bonos con cargo a la linea de bonos inscrita en
el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores W
Seguros, con fecha veintitrés de marzo de dos mil nueve, bajo
el nuamero de registro gquinientos setenta vy dos, cuyos
antecedentes se contienen en la Clausula Teércera siguients,
en adelante la “"Linea de Bonos"”. En adelante esta emisién ¥

tolocacion con carge a la Lineéa de Bonos se dencminard como

"Emigién Bonos Serie I”, y los Bonos que se emitan se

'uinnminaran los "Bomes  Serie I", CLAUSULA TERCERA:




Antecedentes de la Linea de Bonos: Uno./ Monto maximo de la
emisién de Linea de Bonos: Conforme se estipula e&n la
Clausuls Cuarta Nomero Uno del Contrato de Emisidn, el monto
total de la emisién de bones, con cargo a la Linea de Bonos
es la suma eguivalente en pesos de cinco millones de Unidades
de Fomento. Des./ Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos:
Conforme se estipula en la Clausula Cuarta Nomero Dos del
Contrato de Emisidén, la Linea de Bonos tiene un plazo maxime
de duracidn de diez afos contados desde la fecha de su
inscripeion en el Registro de Valores de la 3VS., CLAUSULA
COARTA: Caracteristicas de la Emision Bonos Serie I: Los
antecedentes de la Emisién Bonas Serie I son aquellos
enunciados en la c¢lausula Cuarta del Contrate de Emisién v
los gue a continuacidn se detallan: Uno./ Monto Total a Sar
Colecado, Moneda o Unidad de Reajuste, Forma de Reajuste: £l
Emisor procederd a efectuar una emisicon de Banas
desmaterializados, de conformidad con lo dispuesto por la Ley
disciccho mil ochecientos setenta y =eis y la Norma de
Caracter General Nimero Setenta y Siete, reajustables y al
portader por un wvaler nominal de hasta cinco millones de
Unidades de Fomento. Los Bonos Serie I se pagaran en dinero
efectivo, en la cantidad equivalente en Pesos, moneda de
curso legal, a las Unidades de Femento gue correspendan al
dia fijado para €1 page efectivo. Para estos efectos, se
tendran por vadlidas las publicaciones de la Unidad de Fomento
que haga en el Diaric Oficial el Banco Central de Chile de

conformidad al nimerc nueve del Articule treinta vy einco de
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la Ley numerc diecicche mil cchocientos cuarenta o el
organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos. 5i
por cualgquier motive dejare de existir la Unidad de Fomento o
se modificare la forma de su calculo, substitutivamente se
aplicara como reajuste la variacién que experimente el Indice
de Precios al Consumidor en igual periodo eon un mes e
desfase, calculade peor el Institute Nacional de Estadisticas
o el organismo que leo reemplace o suceda, entre el dia
primera del mes calendario en gue la Unidad de Fomento deie
de existir o que entren en wvigencia las modificaciones para
su calculo y el Gltimo dia del mes calendario inmediatamante
anteriocr a la fecha de wvencimiento de la respectiva cuota.
Sin  perjuicio de lo sefalads precedentemente, se deja
constancia gue el Emisor efectuard, conjuntamente <¢on la
presente emisicon, tres emisiones de bonos: la Primercsa por un
monto maximo de cien mil millones de Fesos, eqguivalentes & la
fecha de su escritura complementaria otorgada con  fecha
veintitrés de marzo de dos mil nueve en esta Noetaria bhajo el
Repertorio numerc siete mil ochenta y nueve guidn dos mil
nueve a cuatro millones setecientos sesenta y seis mil ciento
doce coma cinco cinco oche cuatro, y equivalentes & la fecha
de esta Escritura Complementaria a cuatro millaones
setecientos sesenta y ocho mil guinientas setenta y echo coma
cinco cero une uno Unidades de Fomento, de acuerdn a 1o

establecide en el Contrate de Emisién celebrado entre &l

Emisor y el Banco, como representante de los tenedores de

Y de acuerdo a la escritura complementaria otorgada



con fecha wveintitrés de marzo de dos mil nueve en esta
Hotaria bajo el Repertoric nimero siste mil ochenta y nueve
guicn dos mil nueve, en adelante la “Emisién Bonos Serie F";
la segunda por un monto miaximo nominal eguivalente a cinceo
millones de lnidades de Fomento, de acuerdo a lo establecido
en el Contrato de Emisién celabrado entre el Emisor y el
Banco, como representante de los tenedores de bonos, y de
acuerdoe a la escritura complementaria otorgada con fecha
veintitrés de marzo de dos mil nueve en esta Notaria bajo el
Repertorio numero sietée mil noventa guién dos mil nueve, en
adelante la "Emision Bonos Serie G"; y la tercera por un
monto maxime nominal equivalente a cinco millones de Unidades
de Fomento, de acuerdo & lo establecids en el ¢contratoc de
emision de bonos por linea celebrada entre el Emiser y el
Banco, come representante de los tenedsres de bonos, por
escritura publica otorgada en esta MNotaria <con fecha
velntitres de enero de dos mil nueve, Repertoric nitmero mil
seiscientos setenta y siete guidn dos mil nueve, modificada
por escritura poblica otorgada en esta WNataria con fecha
nuave de marzo de dos mil nueve, Repertorio namero cinco mil
setecientos setenta vy cinco guidn dos mil nueve /el contrato
de emisién antes referido y su modificacién singularizada
precedantamente, en adelante, el “Otre Contrato de Emisidn”/,
y de acuerdo a la escritura complementaria otorgada con fecha
veintitrés de marzo de dos mil nueve en esta Notaria bajo el
Repertorio nimero =siete mil noventa v uno guidn dos mil

nueve, en adelante la “"Emisién Bonos Serie B”. Asimisme, el
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monte nominal total gue se cologue con motive de la Emisian
Bonos Serie F, la Emisidn Bonos Serie G, la Emision Bonos
Serie H y la Emisidén Bonos Serie I  consideradas
conjuntamente, no podrad ser superior a cince millones de
Unidades de Fomento, de conformidad a lo estipulade en el
Contrato de Emisién y en el Otrc Contrato de Emisidn. En
consecuencia, el Emiscor decidird al moments de 1a respectiva
colocacidn los montos nominales que seran colecados ¢on cargo
a cada una de las =sefaladas emiszisones. Atendido lo anterior,
el monto nominal gue se cologue de la Emisién Bonos Seris I
puede ser en definitiva igual o inferior a cinco millones de

Unidades de Fomento. Dos./ Series Yy Enumeracién de los

Titulos de Cada Serie, La Emision Bonos Serie 1 comprenders

una scla serie, denominada “Serie I”, cempuesta de cinco mil
Bonos Serie I. La numeracién de los Bonos Serie 1 serd
correlativa, desde el nimero cerd cerc cero uno hasta el
numere cince mil, ambos inclusive. Al momsnto de ser
solicitada la materializacién de un Bono Serie I, el Depasito
Central de Valores informard al Emisar el ndmers del tituls
que deba emitirse, el cual reemplazara al BEocno Serie ]
desmaterializado del mismo namerc de la serie, guedando este
nltimo sin efecto e inutilizado, En este caso, se efectuara
la correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la Norma de Cardcter

L g

General Namero Setenta y Siete. Tres./ Namere de Bonos Serie

I que comprende cada Serie: L3 Serie 1 estard compuesta de

ince mil Bonos. Cuatro./ Valor nominal de cada Bone Serie T:



El walor nominal inicial de cada Bono Serie I sera de mil
Unidades de Fomenteo cada uno. Cineco./ Plazo de Colocacién: E1
plazo de colocacidén de logs Bonos Serie I serd de treinta y
seis meses, a partir de la fecha de la emisidon del oficio poer
gl gue la 5V5 ‘autorice la Emisién Bonos Serie I. Los Bonos
Serie 1 no colocados dentro del plaze antes indicado guedaran
sin efecto, ¥ la Emisién Bonops Serie I guedard reducida al
monto efectivamente colocado. S5in embargo, el Emisor podra
renunciar a colocar el tade o parte de los bonos con
antericridad al wvencimiento de este plazo; mediante una
declaracién gque deberd constar por escritura phablica, y ser
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos, al DOV
y a la SVS. A partir de la fecha en gue dicha declaracidn se
registre en la SVS, el monto de la emisién guedard reducido
al monto efectivamente colocado. Sedis. / Plazo de Vencimiento
de los Bonos Serie I: Los Bonos Serie I venceran el guince de
marze de dos mil catorce. Siete./ Intereses y Reajustes: /i/
Los Bones Serie 1 devengaran sobre el eapital insolute
expresado en Unidades de Fomento, un interéds del tres coma
CETro CEero cerd cero per ciento anual, compuesto, vencido,
calculade sobre la base de semestres iguales de ciento
ochenta dias, equivalente a uno coma cuatro oche eoche nueve
por cliente semestral. Jfii/ Los intereses se devengaran a
partir del quince de marzo de dos mil nueve, y se pagaran en
las fechas especificadas en la Tabla de Desarrolle. /iii/ La

reajustabilidad prevista en el nuomero unc de esta cléausula se

aplicara a los Bonos Serie I a contar del guince de marzo de
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dos mil nueve. /iv/ Los intereses y capital no cobrados de
los Bonos Serie I en las fechas que corresponde efectuar el
cobro ne devengardn nuevos intereses ni reajustes. Tampoco
devengarén intereses ni reajustes los Bonos Serie I
cobrados con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en
U caso a la fecha de su rescate anticipado, salwvo gue 1
Emisor incurra en mora, evente en el cual las Bonos Serie 1
devengardn un interés igual al interés maximo convencional
que permita estipular la ley para operacicnes en moneda
nacional reajustables hasta el pago efectivo de la deuds.
Asimismo, gueda establecido que no censtituird mora o simple
retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el
atraso en el cobro en gue incurra el Tenedor de Bonos, ni la
prorroga gue se produzca por vencer el cupdn de los titulaos
en dia inhabil. Ocho./ Cupones para el Pago de Intereses y
Amortizacion, Tabla de Desarrolla: /i/ 5e entiende que laos
Bonos Serie I llevan, ¥ &n su  caso; los: titulss
desmaterializades llevarén, diez cupones para el pago de
intereses y de amortizacién de capital. Los nueve primercs
Cupones expresaran el vslor corregspondiente a los intereses y
el 1Nltimo cupdn restante expresara el valor tanto da
intereses como de amortizaciones de capital. /ii/ Cada Cupon
de un Bono Serie I indicard su wvalor, 1la fecha de =u
vencimiente y el nlmerc del Bono Serie [. Se hace presente

que, tratandose de una emisién desmaterializada, los

referidos cupones no tienen existencia fisica o material, por

sblo son referenciales para el page de las cuctas



corraspondientes y gue, ademds, el procedimiento de pago se
realizard conforme lo establece el PReglamento Interno del
Deposite Central de Valores. /Jiii/ Los intereses y 1la
amortizacion de capital e intereses correspondientes a los
Bongs Berie T seran pagados de conformidad a la tabla de
desarrolle incluida como Anaxe de la presente Escritura
Complementaria, la cual se protocoliza en esta MNotaria con
esta misma fecha baje el numeroc setecientos ochenta y tres y
que sa entiende formar parte de la misma para todos los
efectos legales, en adelante tamblén denominada la “"Tabla de
Desarrolle”, todo elle de acuerdo a lo dispuesto en el nfimero
Cuatro de la Clausula Cuarta del Contrato de Emisién. Los
cupones gue correspondan a Bonos Serie I desmaterializados se
entenderan retirados de éstos e inutilizades al momente de la
entrega del respectivo certificade. Respecto de los Bonos
Serie 1 materializados, los Intereses y amortizaciones serdan
pagados a guien exhiba el titule respective v contra la
entrega del cupdn correspondiente; &1 cual serd recortado e
inutilizado. Ningin cupén podréd ser transferido separadamente
del titule del Bono Serie I al cual pertenece. Nueve./
Rescate Anticipado. La Emisién Bones Serie T no contempla la
opclon del Emiscor de rescatar anticipada y veluntariamente en
forma total o parcial los Bonos Serie 1. Diez./ Usc de los
Fondos de la Emisién Bonos Serie I: Los fondes provenientes
de la colocacion de la Emisién Serie I seran destinados en un
clen por .clento a la refinanciacién de pasivos del Emisor.

CLAUSULA QUINTA: Caridcter Complementaric de la Presente

I
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Escritura: Para todo efecto, las clausulas del Contratc de
Emisién, conjuntamente con sus anexos ¥y modificacionés, se

enténderan incorporadas a la presente Escritura

Complementaria. CLAUSULA SEXTA: Subsistencia de Clausulas de

Contrate de Emision: En todo lo no complementado v/o
modificado por la presente Escritura Complementaria, se
entendera gque continia plenamente vigente y permanece s=in

cambic algune el Contrate de CEmisién. CLAUSULA SEPTIMA:

Términos Definides: Los términos sexpresados en mayliscula en
este instrumento ¥y no definidos en el mismo, tendran los
significados asignados a =llos en el Contratoe de Emisidn de
Bonos. Personerias. lLa personeria de los representantes ds
Compafila Cervecerias Unidas S5.A., consta del acta de sesién
de directorio de fecha cinco de noviembre de dos mil ocho,
reducida a escritura piblica de fecha diez de diciembre de
daos mil ocho, en la Notaria ‘de Santiago de don Juan Ricards
San Martin Urrejela, la gque no se insertd por ser conocida de
las partes y de la Notario gque autoriza. La personsria del
senor Uscar Von Chrismar Carvajal para representar al Banco
Santander - Chile consta de las escrituras piblicas de fechas
veinticinco de septiembre de dos mil tres y de veintitrés de
julio de dos mil tres, ambas otorgadas en 1a Notaris de
Santiago de dofia Nancy de la Fuente Hernandez, las gue no =e
insertan por ser conocidas de las partes v de la Notario gue

autoriza, En comprobante y previa lactura, los comparecientas

ratifican ¥y firman. Se deja constancia gue la Presente

=g5critura se encuentra anotada en el Libro de Repertorio de
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Instrumentos Pablicos de esta WNotaria, con esta misma fecha.-

Se da copia, Doy fe.-
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Rﬁﬁq Mercandino

r.p. COMPANIA CERVECERIAS UKIDAS 5.

Nirk Timmeaemanm

C.p. COMPANIAZCERVECERIAS UNIDAS S.A.

aemr Von CHrismar Carvajal

BANCO SANTRANDER-CHILE
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Je deja constancia que el presente Anexc forma parte

de la escritura complementaria del Contrato de

integrants
Emision de Bonos por Linea de Titulos otorgada entre Compadia

Cervecerias Unidas 5.A. y Banco Santander-Chile, gue consta

de escritura piblica de fecha veintisiete de marzo de dos mi

nueve, otorgada en la Netaria de Santiago de don Juan Ricardo

]

San Martin Urrejela, Repertorie siete mil setecientos cince

guidn dos mil nueve, conforme a lo establecids en el nimero

acho e 1a Cladsula Cuarta de 1'a refarida aseritura
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| I'HI

complementaria.
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COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

Inscripeidn en ¢l Registro de Valores N®0007
PROSPECTO LEGAL COMPLEMENTARIO PARA
EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS

AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS

DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Santiago, marzo de 2009



NOTAS

. La informacidn contemida en este  prospecto  complementaric (el “Prospecio
Complementario”) incorpora, en todo lo que no modifique expresamente, aquélla expresada en el
prospecto de emision de bonos por linca de titulos al portador por hasta 5 millones de Unidades
de Fomento, emitido por Compafifa Cerveceria Unidas S.A. (el “Emisor™) con fecha enero de

2009 (el “Prospecto™).

2, Los términos expresados cn maylscula en este instrumento y no definidos en ¢l mismao,
tendrin Ios significados asignados a ellos en el contrato de emisién de bonos suscrito entre el
Emisor v el Banco Santander-Chile como Representante de los Tenedores de Benos y Banco
Pagador, mediante escritura piblica de fecha 23 de enero de 2009, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Juan Ricardo San Martin Umejola, Repertoric N®1678-2009, v en su
modificacion de fecha nueve de marzo de 2009, suscrita entre las mismas partes ¥ olorgada en la
mizsma Noteria, Repertorio N°5776-2009, En adelante, ¢l contrato de emision y su modificacion

antes relerida en este instrumento se¢ denominaran el “Contrato de Emisién™,

3. En virtod de la escritura complementaria suscrita por ¢l Emisor y el Banco Santander-
Chile como Representante de los Tencdores de Bonos v Banco Pagador, mediante escritura
piblica de fecha 27 de marzo de 2009 otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo
San Martin Urrejola, Repertoric N*7705-2009 {en adelante la “Escritura Complementaria™), ¥
con cargo a la Lines de Bonos inscrita en el Repistro de Valores de la Superintendencia de
Valores v Sepuros con fecha 23 de marzo de 2009, bajo el nimero de registre 572, ¢l Emisor
acordd efectuar una emision de una sola serie de bonos desmaterializados (la “Emisidn Bonos
Serie [” v los “Bonos Serie I, respectivamente). El presente Prospecto Complementario sc
refiere u las caracteristicas de dicha emision e instrumentos,

4 Se adjuntan como anexos a este Prospecto Complementario wna actualizacion del
prospecto de la Linea de Bonos y el prospecto comercial de la emisién preparado por ¢l Emisor
en conjunto con Celfin Capital 5.A. Corredores de Bolsa destinado a difundir la emision.
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INFORMACION GENERAL

Levenda de responsabilidad

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES ¥ SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO,

DESCRIPCION DE LA EMISION

Cara isti ieas de la Emisio

Monto emision a colocar

Flasia 5,000,000 de Unidades de Fomento.

Sin perjuicio de lo sefialado preccdentemente, se deja constancia que el Emisor efectuard,
conjuntamente con la presenic cmision, tres emisiones de bonos, la pnmera por un monto
médxime de 100.000.000.000 de Pesos, equivalentes al 23 de marzo de 2009 a 4.766.112,5584
Unidades de Fomento v a la fecha de la Escritura Complementaria 2 4.768.578.5011 Unidades de
Fomento, de acuerdo n lo establecido ¢n el Contrato de Emision celebrado entre ¢l Emisor y el
Banco Santander-Chile, como representante los tenedores de bonos, ¥ de acuerdo a la cscritura
complementaria otorgada con fecha 23 de marzo de 2009 en la Notaria de Juan Ricardoe San
Martin Urrejola bajo ¢l Repertorio namero T089-2009, en adelante la “Emision Bonos Serie F7;
la segunda por un monte mdximo nominal equivalente a 5.000.000 de Unidades de Fomento de
acuerdo a lo establecido en el Contrato de Emision celebrado entre €] Emisor y el Banco
Santander-Chile, como representante los tenedores de bonos, y de acuerde a la escritura
complementaria otorgada con fecha 23 de marzo de 2009 en la Notaria de Juan Ricardo San
Mariin Urrcjola bajo el Repertorio namero 7090-2(009, en adelante s “Emision Bonos Serie G7)
v la tercera por un monto méximo nominal equivalente a 5.000.000 de Unidades de Fomento, de
acuerdo a lo establecido en ¢l contrato de emisién de bonos por linea celebrado entre el Emisor y
el Banco Santander-Chile, como representante los tenedores de bonos, por escritura pdblica
otorgada con fecha 23 de enero de 2009 en la Notariz de Santiago de don Juan Ricardo San
Martin Urrejola bajo ¢l Repertorio N71677-2009, modificada por escritura piblica otorgada en la
misma Motaria con fecha 9 de marzo de 2009, Repertorio N®5775-20009, en adelante, ef “Otro
Contrate de Emisién”, v de acuerdo a lo establecido on la escritura complementaria otorgada con
fecha 23 de marzo de 2009 en la misma Notarla, Repertorio N°7091-200%, en adelante la
“Emisicn Bonos Serie H™.

Asi mismo, el monto nominal total gue se coloque con mative de la Emision Bonos Scrie I,
Emision Bonos Serie F. la Emision Bonos Serie G v 1a Emisién Bonos Serie 11, consideradas
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conjuntamente, no podrd ser superior a 5.000.000 de Unidades de Fomento, de conformidad a lo
estipulado en el Contrato de Emision y en ¢l Otro Contrato de Emisidn,

Eft consecuencia, ¢l Emisor decidira al momento de la respectiva colocacidén los monlos
nominales maximos que serdn colocados con cargo a cada una de las sefialadas emisiones.

Atendido lo anterior, ¢l monio nominal que se coloque de la Emision Bonoes Serie 1 puede seren
delinitiva inferior o igeal a 5.000.000 de Unidades de Fomento.

Serics

Seric 1, dnica.

Cantidad de bonos

5.000 bonos de la Serie 1.

Cortes

1000 Unidades de Fomento.

Valor nominal de las series

El valor nominal total de la Serie [ es de 5.000.000 Unidades de Fomento.

Reajustable / no reajustable

Reajusiable segin la variacidn que experimente ¢l valor de la Unidad de Fomento.

Tasa de interés

Los Bonos Serie I devengardn sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomenie, un
interés del 3,0% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180
dias, equivalente a 1,4889% semestral.

Fecha inicio devengo de intereses y reajustes

[.os Bonos Serie | comienzan a devengar intereses y reajustes a partir del 15 de marzo de 2009.
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Fecha amortizacion extraordinaria

l.a Fmisién Bonos Serde [ no contempla la opeién del Emisor de rescatar anticipada y
voluntariamente en forma total o parcial los Bonos Serie L

USD DE FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacidn de la Emision Serie | serdn destinados en un 1(0%% a la

refinanciacion de pasivos del Emisor.

CLASIFICACION DE RIESGO

La clasificacién asignada a los Bonos Serie | es {a sipuiente;

Clasificador: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida

Categoria AA,

Clasificador: ICR Clasificadora de Riesgo Lida,

Categoria AA.

Fecha altimos estados Anancieros considerados: 3| de diciembre de 2008,

0
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DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de colocacion
Por intermediarios.
Sistema de colocacion

Colocacidn a través de intermediarios bajo la modalidad “al mejor esfuerzo™ Esta podrd ser
realizada por medio de uno o wdos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en
bolsa, colocecion privada, eie,

La cestdn o ransferencia de los Bonos, dade su cardeter desmaterializado v el estar depositado en
el Depdsito Central de Valores S.A,, Deposito de Valores, se hard, mediante cargo en la cucnta de
quien transfiere y abono en la del que adguiere, en base a una comunicacitn escrita o por medios
clectronicos que los intercsados entreguen al custodio, Esta comunicacion, ante el Depdsito
Central de Valores 8. A, Depasito de Valores, serd titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

Coloeadores
Celfin Capital 5.A. Corredores de Bolza
Plazo de coloenctin

36 meses desde la fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores v
Seguros autorice la Emisidn Bonos Serie I Los Bonos Scrie | no colocados dentro del plazo antes
indicado quedaran sin efecto, ¥ la Emisién Bonos Serie | quedard reducida al monto
clectivamente colocado,

Sin embargo, ¢l Emisor podrd renunciar a colocar el todo o parte de los bonos con anterioridad al
vencimiento de este plazo, mediante una declaracién que deberd constar por escritura pablica, v
ser comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos, al DCV v a la SVS. A partir de la
fecha en que dicha declaracion se registre en la 5VS, ¢l monto de la emisidn quedard reducido al

monto efectivamente colocado,
Helacidn con eolocadores

Mo exisle.

Valores no suseritos

Los valores emitidos y no suscritos dentro def plazo de la colocacion establecido en la respectiva
escritura complementaria, quedardn nulos ¥ sin valor.

Cadigo nemotécnico

BCERV-I



 PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS
MRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Compaiia Cervecerias Unidas S.A.

Leyenda de responsabilidad

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razén Social : Compafifa Cervecerias Unidas 5.A. (en adelante,
“CCUT, la “Comparfiia”™ o el “Emisor™)

MNombre de Fantasia : QLU

R.UT. : 90.413.000 -1

N® de Inscripcion

Registro de Valores + N*0007, de fecha 5 de mayo de 1982

Direccion - Av, Vitacura 2670, Piso 23, comuna de Las Condes
Teléfono o 427-3000

Fax r 427-3704

Direccion Electronica t Sitio web: www concl

Cotreo electronico; infof@ecu-sa.com
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Compaiifa Cervecerias Unidas S.A es una empresa diversificada de bebidas, con operaciones
principalmente en Chile y Argentina. CCU es ¢l mayor ¢ervecero chileno, el segundo cervecero en
Argentina, ¢l tercer mayor productor de gaseosas en Chile, el segundo mayor productor de vinos,
£l mayor embotellador de agua mineral ¥ néctares en Chile, uno de los mayores [abricantes de
pisco ¥ también participa en la industria del ron y Ios confites en Chile. La Compaiiia tiene
contratos de licencia con Heineken Brouwerijen B.V., Anhcuser-Busch Incorportated, PepsiCo
Ine., Paulaner Brauerei AG, Schweppes Holdings Limited, Guinness Brewing Worldwide
Limited, v Société des Produits Nestlé S.A.

Reseiia historica

En enero de 1902, Fibrica Nacional de Cervezas se constituyd en una sociedad andnima dando
origen # la actual Compaidiia Cervecerias Unidas S.A. CCU se convirtié en 1916 en el principal
productor de cerveza en Chile luego de la incorporacion de las fdbricas Ebner de Santiago,
Anwandter de Valdivia v la Compaififa Cervecera La Calera. Ese afio, CCU ingresd al negocio de
las bebidas gascosas con Bilz, luego de la incorporacion de Ebner, empresa que introdujo dicha
marca al mercado nacional en 1905,

Durante los afios siguientes, CCU prosiguid con la adquisicion de varias cerveceras, En 1924
comprd las cerveceras de Concepcion v Talea, en 1927 adquirid la cervecera de Mitrovich
Hermanos en Antofagasta, En el afio 1933, CCU comprd la cervecera de la sucesion de Jorge
Aubel en Osorno. Luego en 1950, CCU adquirié en La Serena la cervecera de la sociedad Floto y
Cia,

En el afio 1960 la Compafifa amplio su gama de productos con la entrada al negocio del agua
mineral luego de la adquisicion de Cachantun, marca lider en el mercado del agua mineral.
Asimismo, en 1979 CCU cred la actual Fabrica de Envases Plasticos S A, (“PLASCO™) para la
produceion de cajas pldsticas, ampliando su gama de productos el afio 1989 con la fabricacion de

botellas plasticas.

En 1986 el grupo Luksic, a través de Quifienco 5.A., ¥ el grupo alemén Schirghuber, a través de
Paulaner-Salvator AG, formaron en partes iguales la empresa Inversiones v Rentas 5 AL ("[ESA"),
la cual adguirid ¢l 64,3% de CCU. En abril de 2003, el grupo Schrghuber vendio sus derechos en
Finance Holding Intermacional (“FHI”), duefic del 3080 de IRSA, a Hemeken N.V. En la
actualidad [RSA controla directa e indirectamente un 66,1 1% de la propiedad de CCL,

CCU fue la segunda empresa chilena v la tercera latinoamericana en colocar ADEs en ¢l mercado
norteamericano, luego del aumento de capital realizado en septiembre de 1992,

En 1994 CCU diversificd sus operaciones, ingresando al negocio del vino a wravés de la
adquisicion del 48,4% de Vifa San Pedro S.A. (“VSP"), hoy Vifia San Pedro Tarapaca 5.A.
(“VE8PT™) la segunda vifia més grande de Chile, Adicionalmente, la Compafiia cred la empresa
Embotelladoras Chilenas Unidas S.A. ("ECUSA™) junto con Buenos Aires Embotelladora 5 A,
{(“BAESA™), para la produccion ¥ comercializacion de gasecosas y aguas minerales. Actualmente
ECUSA produce gaseosas de marcas propias de CCU, como Bilz, Pap y Kem, ademds de marcas
bajo licencia de PepsiCo, Inc. y Scheweppes Holdings Limited.

Ese mismo afio, CCU comenzd un proceso de internacionalizacion, entrando al negocio cervecero
en Croacia, a través de la adquisicion del 26,9% de Karlovacka Pivovara d.d. Dicho porcentaje

Lid
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aumento a 34,4% luego de compras adicionales de acciones. Esta inversion fue vendida en marzo
de 2003 a Heineken N.V., generando una wtilidad de US$ 27 millones.

In 1995 CCU continué con su proceso de internacionalizacion, ingresando al mercado cervecero
argenting a través de la adguisicion de dos cervecerias regionales: Compaiila Industrial Cervecera
S.A. de Salta y Cerveceria Santa Fe S.A. Ese mismo afio y como parte de la estrategia para entrar
al mercado argentino, CCU formé un joint venture con Anheuser-Busch para producir y vender
Budweiser en Argentina.

El afic 1998, CCU comenzd su incursién en el mercado peruano, a través de la adquisicion de
acciones de Backus & Johnston, la mayor cervecera peruana. E1 2001 se vendieron las acciones de
esta empresa las cuales representaban un 6,7% del capital con derecho a voto. generando una
utilidad de aproximadamente US$ 25 millones. Ese aflo CCU aumentd su presencia en Argentina
con la adquisicion de las marcas y activos de Cerveceria Cordoba.

En 1999 a través de una de sus filiales, CCU adquirié directa ¢ indirectamente ¢l 100% de
ECUSA, su filial productora de gaseosas y agua mineral, la cual relanzo la linea de néclares
Watl's con nuevos empagues v sabores,

Durante el afio 2000, CCU celebrd 150 afios de tradicion, regalando a la ciudad de Santiago el
“Monumento a la Amistad”, el cual estd ubicado en la principal avenida de la capital. Ese afio
CCU adquirié el 50% de Cerveceria Austral 8.A., mediante un acuerdo con Malterias Unidas 5.A.
para producir, vender y distribuir conjuntamente cerveza Austral en Chile y en el sur de
Argentina. Asimismo, Vifiz San Pedro S.A. comenzd su proceso de internacionalizscion, al
adquirir Finca La Celia 3.A. en Mendoza, Argentina, para exportar vino argenting a traves de su
red internacional de distribucion.

Asimismo. durante el afio 2000, ECUSA firmd un contrato con Schweppes Holdings Limited para
continuar con Ja embotellacion de las marcas Crush v Canada Dry en Chile.

En ¢l afio 2001, Vifia San Pedro S.A. firmé un acuerdo con Chiteau Dassault, vifa francesa
ubicada en Saint Emilion, para formar un joint venture y producir vinos ultra premium en Chile.
Iise afio también se independizd Vifia Santa Helena S.A. de VSP, creando una nueva empresa ¢on
una estructura comercial v enologica separada de su matriz.

Desde el afio 2001 Transportes CCU Litda. realiza en forma conjunta la distribucion, cobranza y
manejoe de bodegas de todoes los productos de la Compafiia a la largo de todo cl pais.

El afio 2002 CCU adguirid ¢l 50% de Compafiia Cervecern Kunstmann S.A., una microcerveceria
ubicada en Valdivia, potenciando su posicion en el segmento premium.

El afio 2003 se caracterizé por ¢l ingreso de CCU al negocio del piseo con la marca Ruta Norte,
creando una nueva Unidad Estratégica de Negocios, Pisconor S.A. Adicionalmente, Heineken
N.¥., el segundo mayor cervecero a nivel mundial, ingresd a la propiedad de CCU a través de la
adquisicion de Finance Holding Internacional (“FHI™), duefio del 50%% de IRSA, accionista
controlador de CCU. Como parte del acuerdo que permitié el ingreso de Heineken N.V. a la
propiedad de CCU, la Compafila comenzd a producir y comercializar la cerveza premium
Heineken Lager tanto en Chile como en Argentina.

Adicionalmente mismo ese afio, VSP constituyd Vida Tabali S.A. en sociedad con Agricola ¥
Ganadera Rio Negro Litda, con el fin de producir y comercializar vinos finos de exportacion del

valle del Rio Limari.
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En enero del aito 2004 CCLU ingresa al negocio de los productos listos para su consumo con la
adquisicion de Calaf, una tradicional empresa que fabrica confites, galletas y chocolates. Esta
transaccion la realiza ECUSA en eonjunto con Industria Nacional de Alimentos S.A., una filial de
Quifienco 5.A.

Cerveza Cristal obtiene el “Grand Prix de Cannes”, el miximo premio de publicidad a nivel
mundial, Comienza a operar el Plan “Punto Miximo™ disefiado para maximizar la rentabilidad, el
erecimiento y la sustentabilidad de la Compafiia a través de una mejor segmentacion y gjecucion
en el punto de venta, buscando una mayor satisfaccion de clientes ¥ consumidores. VSP adquiere
la marca “Manguehuite Pop Wine”, un cooler con sabor a frutas, que amplia ¢l portaiolio de
productos de la vifia v fortalece su posicion en ¢l mercado doméstico.

El 2005 la Compafiia impulsa el desarrolio de una nueva categoria en el mercado de aguas en
Chile, al lanzar en febrero Mas de Cachantun, una bebida en base a agua mineral con sabor citrico,
calcio v sin azicar. En marzo, CCL se asocia con Cooperativa Agricola Control Pisquero de Elqui
v Limari Ltda. (“Control™) para formar “Compafiia Pisquera de Chile S.A." y alcanzar alrededor
del 50% de participacion de mercado en la industria del pisco. Calaf adquicre la fiabrica de galletas
Bortolaso en ¢l mes de agosto, la cual le permitird participar en forma mds activa en este segmento
de negocio. En el mes de octubre comienza a operar Comercial CCU S.A. en las ciudades de
Osorno v Puerto Montt, plan piloto que busca consolidar en una sola fuerza de ventas todos los
productos de CCLL

En el mes de marzo del afio 2006 se firma un nuevo contrato de licencia para Pepsi. en virtud del
cual ECUSA serd el embotellador exclusive de los productos Pepsi en Chile hasta el afio 2020.
Este nuevo contrato, junto con permitir el desarrollo de nuevos productos, es la concrecion de una
alianza de largo plazo entre CCU y PepsiCo. Adicionalmente, se comienza la produccion local de
Gatorade. En diciembre de 2006, Watt's S.A. y ECUSA, enire otras, suscribieron un acuerdo de
asociacion que contempla la participacién igualitaria de sus respectivas filiales Watt's Dos 5. AL ¥
New Ecusa S.A.. en la propicdad de Promarca S.A., cuyoe objeto es potenciar el desarrollo y valor
en Chile de las marcas comerciales de que ¢s ¥ pueda ser titular esta Gltima, entre las que se
encuentran Watt’s”, “Watt’s lee Frut”, “Yogu Yogu” y “Shake a Shake”. Esto permite a la
Compaiiia participar cn nuevas calegorias, como los jugos 100% fruta, bebidas de fruta y bebidas
licteas, ademas de continuar desarrollande el negocio de los néctares en forma mas profunda y
permanente, a través de marcas propias.

En mayo del aflo 2007, CCU traslada sus oficinas corporativas al nuevo “Edificio CCU™, el cual
s¢ construyd en el Gltimo sitio que quedaba en el terreno de la antigua planta cervecera de
Santiago, la cual data de la segunda mitad del siglo XIX. En este edificio, CCU arrienda los pisos
que albergan sus oficinas corporativas, teniendo sobre ellas una opeidn de compra.

Calaf 8.A. (hoy FOODS Compaiiia de Alimentos CCU 5.A.) compra, en el mes de octubre, la
tradicional marca de cereales Natur para crecer en ¢l mercado de los productos saludables. En el
mismo mes, la filial argentina Compafiia Industrial Cervecera S.A. (“CICSA™) suscribe un
contrato para la adquisicion de la totalidad de las acciones de la sociedad argentina Inversora
Cervecera S.A. (ICSA), sujeto a la condicion precedente de la aprobacion de la Comision
Nacional de Defensa de la Competencia en Argentina. En diciembre de dicho afio, se materializd
la asociacion, entre otros, de CCU y Nestlé Chile S.A., para participar del negocio de las aguas
minerales v  envasadas, purificadas o no en Chile , a través de la sociedad Aguas CCU-Nestlé
Chile 8.A., sociedad que es titular de las marcas “Cachantun™ y Porvenir” ¥ de de una licencia
exclusiva para la marca Nestlé Pure Life en Chile.
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El afio 2008 estuvo marcado por la innovacion en el lanzamiento de nuevas marcas, siendo las
mas importantes: Cristal Cero (cerveza sin alcohol), Nestlé Pure Life (agua purificada), Propel
(hbebida deportiva), Watts Soya (néctar con soya), v una gran variedad de productos cocktails,
entre otros. Durante abril la Comision Nacional de Defensa de la Competencia en Argenting
aprobo la adquisicion de ICSA, con lo gue se adguiere la planta de Lujan con una capacidad de
produccion nominal anual de 2.7 millones de hectolitros y las marcas Bieckert, Palermo e
Imperial, las cuales cuentan con una participacién aproximada de 5,8% del mercado cervecero
argentino. Con ello CCU Argenting alcanza una participacion de mercado de 16%. En agosto
FOODS Compaiflia de Alimentos CCU 5.A. adquirio el 50% de Alimentos Nutra Bien S.A. ligada
a productos saludables v de calidad premium,

En diciembre del afio 2008, se materializé la fusion por incorporacidn de Vifa Tarapacd Ex
Zavala 5.A, en Vifa San Pedro 5.A., la que modificd su nombre por el de Vifia San Pedro
Tarapaca S.A., dando origen, de esta forma, al segundo mayor grupo vitivinicola de Chile a través
de las vifias San Pedro, Tarapaca Ex Zavala, Santa Helena, Altair, Finca La Celia, Finca Eugenio
Bustos, Tamali, Misiones de Rengo, Vifia Mar, Urmeneta, Casa Rivas, Tabali y Leyda. Bajo esta
nueva estructura, ¢l nuevo grupo de vifias obtendrd el hiderazgo en Chile en la categoria de vinos
finos ¥ en exportaciones se consolidara como ¢l segundo mayor actor.

Descripeion del Sector Industrial

CCL participa principalmente en la industria de bebidas, tanto alcohdlicas como no alcohdlicas,
en Chile ¥ Argentina.

Industria de bebestibles en Chile

La industria de bebestibles ¢n Chile, ha tenido un imporante crecimiento en los dltimos afios,
alcanzando en ¢l afio 2008 un consumo per capita de 229 litros de acuerdo a estimaciones
internas. Esto representa un crecimiento compuesto anual de 4.4% al compararlo con el consume
per capita de 177 litros en el 2002,

Al comparar la industria de bebestibles en Chile con la de paises con mayor nivel de desarrollo
como Espafla y Estados Unidos —en los cuales se consumen 514 y 565 litros per capita,
respeclivamente—, se puede apreciar ¢l enorme potencial de crecimicnto.

Cabe destacar que el consumo anual promedio de liquidos es de 730 litros per capita, basado en un
consumo de 2 litros promedio diario.

Mercado Chileno de Cervera

En €l afio 2008 el consumo de cerveza en Chile segin estimaciones de la Compafifa [ue de 608
millones de litros, Esto equivale a 36 litros per capita, lo que es muy superior al del afio 2002 (25
litros per capita), pero tedavia bastante inferior al consumeo de paises desarrollados. El mercado se
expandid alrededor de 5,7% en términos de volumen, con respecto al afio 2007, De acuerdo con
estimaciones de la Compafiia, este incremento, al igual que el de afos anteriores, se debid tanto al
desarrollo del pais como al resultado de las acciones realizadas por la Compafifa y otros aclores
para incrementar el consumo de cerveza en Chile, incluyendo entre otros, la introduccion de
nuevos producios y nuevos empaques para la satisfaccion de nuevas ocasiones de consumo.

La cervera consumida en Chile proviene principalmente de dos productores nacionales: CCLU v
Cerveceria Chile 8.A. CCU opera este negocio a través de sus filiales CCU Chile Lida.,
Compafiia Cervecera Kuntmann 5.A y de su participacidn en Cerveceria Austral S.A. De acuerdo
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a estimaciones de la Compaiiia, en ¢l 2008 CCU tiene una participacion de mercado del 86%,
principalmente a través de las marcas Cristal, Escudo v Heineken; v Cerveceria Chile 5.A. tiene
una participacién de mercado del 12%. Debido a los altos costos de transportar cerveza a Chile y
dado el sistema de envases retornables que opera en Chile, las ventas de cervezas importadas y de
micro cervecerias representaron menos del 2% del total del mercado en 2008,

Mercado Chileno de Bebidas No Alcohalicas

Este mercado esta compuesto por los segmentos de gaseosas, néclares y jugos, aguas (clasilicadas
en minerales y purificadas) v bebidas funcionales {compuestas por deportivas, energéticas v te).
Segian estimaciones de la Compafia, en el afio 2008 el tamafio de la industria fue de 2.592
millones de hitros, expandiéndose un 4.4% con respecto al afio anterior, representando un consumo
per capita de 155 litros.

Gaseosas: El consumo de gaseosas durante el afio 2008 en Chile alcaned los 120 litros per capita,
Existen en Chile dos importantes grupos productores de paseosas: ECUSA, hlial de CCU
dedicada al negocio de bebidas no alcohdlicas v las tres licenciatarias de Coca-Cola. De acuerdo
a ACNielsen, Coca-Cola v sus marcas relacionadas tenian a diciembre de 2008 un 67% de
participacion en el mercado, ECUSA un 25%, v las marcas propias de supermercado y marcas de
descuento 8% de participacion. El segmento de gascosas esta dividido en bebidas colas y no colas,
teniendo la compafiia mayor participacion en esta dltima categoria

Néctares ¥ Jugos: El consumo de néctares v jugos en 2008 fue de 16 litros per capita. El
mercado estd compuesto principalmente por la marca Wait’s de Promarca, el Joint Venture de
Watt's 8,.A. con CCL a través de su filial ECUSA v de las marcas de Coca-Cola y de otros
embotelladores.  De acuerdo a ACNielsen, ECUSA tenia una participacion de mercado a
diciembre de 2008 de 56% en el segmento de néctares en botella. Las marcas de Coca-Cola y
otras marcas obtuvieron 28% y 16%, respectivamente.

Aguas: El mercado de aguas embotelladas se divide en aguas minerales v aguas punificadas, Las
primeras se obtienen y envasan en una fuente natural: y las segundas son aguas tratadas
provenientes principalmente de pozos. El consumo de aguas {mineral y purificada) alcanzd los 18
litros per capita, comparado con 8 litros el afio 2002, cuando todavia no se haba iniciado el
desarrollo de las aguas purificadas en ¢l pais. Aproximadamente %4% de toda el agua mineral
vendida en Chile es producida por dos empresas, CCU y los embotelladores de Coca-Cola. De
acuerdo a estimaciones internas, ECUSA tenia una participacion de mercado a diciembre de 2008
de 67% vy su prncipal competidor un 27% de participacion. Marcas propias, pequefios
embotelladores v productos importados representaron el 6% del mercado a la misma fecha. El
consumo per capila de las aguas purificadas ha aumentado considerablemente, desde 2 litros en
2004 hasta 7 litros en 2008,

Bebidas Funcionales: Considera las categorias de bebidas deportivas, bebidas energéticas v 16,
Estas categorias son de recienle introduccion en ¢l pais. con un consumo per capita levemente
inferior a un litro, pero con un alto potencial de crecimiento.

Industria Chilena del Vino
La industria chilena del vino estd relativamente fragmentada por lo que ningin productor tiene el

dominio de la produccion o venta. Dentro de los participantes mis importantes de la industria se
in¢luye Vifia Concha v Toro, Vifa Santa Rita y Vifia San Pedro Tarapaca, filial de CCU.
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Este negocio puede ser segmentado en mercado doméstico y de exportacion.  El mercado
doméslico alcanzo los 239 millones de litros en 2008, lo que representa un consumo per capita de
14 litros. La participacion de mercado de la Compaifiia es de 22% en el mercado domeéstico. Las
vifias chilenas venden en el mercado local vinos premium, varetales v populares.

De acuerdo a fuentes de la industria, el mercado de exportacidn para el vino chileno crecid desde
aproximadamente 43 millones de litros en 1990 a 589 millones de litros en 2008, lo que representa
una tasa anual compuesta de crecimiento de 15,7%. La razdn de este aumento se debe
principalmente a la excelente relacion precio-calidad v a la positiva imagen intermacional que ha
ido adguiriendo el vino chileno. La participacion de mercade de la Compafiia en las
exportaciones de vino embotellado es de 10%.

Industria Chilena de Licores

Este mercado comprende el negocio del pisco v ¢l de otros licores. El consumo per capita de
pisco fue de 2,3 litros en el 2008, retrocediendo respecto de su maximo en el 2005 de 2,9 litros,
debido fundamentalmente al erecimiento del consumo de otros hicores, pnncipalmente ron,

En el negocio de licores, la Compaififa opera a través de su filial Compafila Pisquera de Chile
{(“CPCh™). logrando una participacion de mercado en el afio 2008 de 48% en el segmento pisco v
de 18% en el segmento ron de acuerdo a estimaciones internas. La Compafifa ingresd al mercado
del ron, en mayvo de 2007, el segundo licor mas consumido en Chile luego del pisco v el de mayor
crecimiento en los altimos 7 afies. Segin estimaciones de la Compaifiia el consumo anual del ron
en Chile en 2008 fue de un litro per capita.

Industria de bebestibles en Argentina

El consume de bebestibles en Argentina, de acuerdo a estimaciones de la Industria, legd el afo
20008 a 405 litros per capita, casi duplicando el tamafo del mercado chileno. En este mercado
también $c aprecia una imporiante oportunidad de crecimiento en varios sectores al compararlo
con los consumos per capita de paises mas desarrollados.

Mercado Argentino de Cerveza

El mercado de cervezas argeniino es cerca de 3 veces superior al chileno, en 1érminos de volumen,
con aproximadamente 1.7 16 millones de litros de consume total o 43 litros per capita en 2008,

Producto de la adguisicidn de 1CSA por parte de CCU Argentina durante el 2008, quedaron dos
grupos cerveceros imporlantes en el mercado argentino; AmBev-Quilmes v CCU  Argentina,
ademas de otros dos productores: Warsteiner vy Galicia. A diciembre de 2008 CCU Argentina
tenia una participacion de mercado de 21%, AmBev- Quilmes, una participacion de 76%, v
Warsteiner v Galicia un 3% de participacidn,

Deseripeidn de las Actividades v Negocios

CCU participa principalmente en la industria de bebidas. tanto alcoholicas como no alcohélicas,
en Chile y Argentina, siendo el mayor productor de bebestibles en Chile v un importante actor en
el mercado argentino,

CCLI es el mayor cervecero chileno, el segundo cervecero en Argentina, el tercer mayor productor
de gascosas en Chile, el segundo mayor exportador de vinos en Chile, la tercera vifia mas grande
en ¢l mercado domeéstico chileno, el mayor embotellador de agua mineral v néctares en Chile, uno
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de los mayores fabricantes de pisco v también participa en la industria del ron, las bebidas
funcionales ¥ los confites en Chile.

La Compafifa tiene reconocidas marcas tanto en Chile como en Argentina, contando ademas con
contratos de licencia con imporianies actores de la industria a nivel global como Heineken
Brouwerijen B.V. Anheuser-Busch Incorportated, PepsiCo Inc.. Paulaner Braverei AG,
Schweppes Holdings Limited, Guinness Brewing Worldwide Limited, y Société des Produits
MNestlé S.AL

La capacidad de CCU para crear v mantener valor de marca es5 un factor clave para |a
sustentabilidad de sus negocios.

La participacion de mercado consolidado ponderada de todos los negocios en que la Compafiia
participa alcanza a un 30,6%.

Los ingresos de la Compafila estan saludablemente distribuidos entre sus lineas de negocio,
representando la venta de cervezas en Chile un 36,4%, cervezas en Argentina un 18,4%, Bebidas
Mo Alcoholicas un 25.5%, Vinos un 12.7%, Licores un 5.4% v Otros un 1,7%.

Durante los altiimes afios, las ventas de CCU han expenmentade un importante crecimiento, el
cual se explica por el incremento en el volumen de venta en todas sus categorias v especialmente
en ¢l segmento premium, lo que se ha traducido en aumentos de los precios promedio. En este
periodo, la Primera Preferencia de las marcas de CCU ha crecido consistentemente [o gue se ha
traducido en un incremento de su participacion de mercado.

Como consecuencia de lo anterior, el EBITDA de la Compaiiia ha mostrade un crecimiento
importante, Esta sélida generacion de flujos de caja le ha permitido mantener una robusta
estructura financiera.

Durante ¢l afio 2008 CCU twvo ventas consolidadas de $781.78%9 millones de pesos, y un EBITDA
consolidado de $176.648 millones de pesos.

El Modelo de Negocios de CCLT busca ordenar la gestion de todas sus unidades de modo de crear
¢l maximo valor para sus accionistas a traves de satisfacer las necesidades de sus consumidores,
clientes. y otros grupes asociados. Diche modelo se basa en dos prandes componentes: (1) ¢l
Disefio Corporative que facilita a cada una de las unidades de CCU focalizar su atencion en el
desemperio de funciones alineadas a sus objetivos particulares, y a la vez, capturar sinergias de la
operacion conjunta v coordinada entre ellas v (2) los Procesos Directivos que permiten disefiar,
implementar v controlar planes estratégicos de manera coordinada v homdéloga, en diversas
dimensiones v alcances para cada una de las unidades de CCU,

Cerveras en Chile

La produccion de cervezas en Chile es la principal contribuyente a los resultados de la Compaiiia,
siendo el lider de la industria con una participacidn de mercado del 86% para el afio 2008, Este
negocio 8 desarrollado principalmente por la filial CCU Chile Lida., alcanzando ventas netas por
5284.567 millones de pesos en el afie 2008, las que representan 36.4% de las ventas consolidadas
¥ 55,1% del EBITDA consolidado de la Compafiia.

Crstal es indudablemente la marca de mayvor importancia representando aproximadamente el 55%
de las ventas de cerveza de la Compafiia en Chile, pero también se destaca el notable erecimiento
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de Escudo, marca gue alcanzd una venta de 1.3 millones de hectolitros legando a un 26% del mix
de ventas, Ambas en su conjunto lideran ampliamente el segmento masivo.

En el segmento Premium, la Compafia cuenta con marcas internacionales tales como Heineken,
Budweiser y Paulaner, ademas de las principales marcas premium nacionales: Royal Guard,
Awustral v Kunstmann., marcas que han tenido un sostenido crecimiento aumentando los volimenes
vendidos en més de un 20%. Asimismo, participa en el segmento de conveniencia con Dorada.
Por tltimo, la cervesa especial Lemon Stones, cerveza con sabor y 2,57 de alcohol, pertenece a un
segmento desarrollado para la incorporacion de nuevos consumidores.

En diciembre 2008, la Compafia lanzd al mercado Cristal CER0,0° cerveza que no obstante no
tener alcohol, conserva todas las propiedades v el sabor de la cerveza tradicional; esta imnovacion
constituye un nuevo esfuerzo de la Compafiia para ofrecer gratificacién a nuestros consumidores
en todas las ocasiones de consumo y responder asi a sus nuevas necesidades.

CCU Chile posee una red de tres plantas productivas de alte nivel tecnoldgico ubicadas
estratégicamente a lo largoe de Chile en las zonas norte, centro v sur del pais, con una capacidad
nominal total de 7.2 millones de hectolitros al afio. Estas plantas estan ubicadas en las ciudades de
Antofagasta, Santiage v Temuco, siendo esta altima la mas reciente v moderna, la cual posee los
mas altos estindares leenoldgicos del mundo cervecero. A través de sus instalaciones la Compatiia
satisface la actual demanda, teniendo la posibilidad de aumentar su nivel de produccién a un bajo
costo, acorde a las necesidades del mercado. Lo anterior, ademas de las plantas de Kunstmann en
Valdivia v de Austral en Punta Arenas.

El negocio de cerveras en Chile generd ingresos por 5284.567 millones el aio 2008, lo que
significa un crecimiento de 5,2% en términos reales con respecto al afio anterior. Este crecimiento
s¢ ha venido observando en los Gltimos afios y se explica por un importanie incremento en los
volimenes de venta, ademas de un sostenido aumento en el precio promedio real.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Wolumen (miles de hectolifros) 3A.502 ATa 3.807 4170 4,708 4911 5168
Ingresos de explotacion 172326 188754 202000 225014 254572 27067 284 BET
Coslos g2 explolacion (T28BT) (75169 (T30 (BO202) {od4.4234) (103.380) (197.807)
Gasios de adminisiracin y venkas (B2.073) (85423) (T2.584) (B5.245) (B8.535) (B1.475) 192 8530
Resultade oparacional ATEES 49202 54270  B9EET V0203 78,543 Tae03
Margen cperacional 21.8% 25 9% 26, 8% 28.5% 27T B 28.0% 25 5%
ERITDA 60417 71T TEE4T 82288 91810 a7 451 or.29G
Margen EBITDA 35.1% 37.8% 375% 35 8% 38 1% 36,0% 24, 2%

Cilraz ey milones de pescs al 31 de gicembne s 2000

Cerveras en Argentina

La produccién de cervezas en Argentina generd ventas netas por $143.437 millones de pesos
durante el afio 2008 representando 18.3% de los ingresos consolidados de la Compafiia y un
10,7% del EBITDA consolidado, Schneider es la principal marca de la Compaiflia en Argentina,

CCU Argentina vende y distribuye las marcas Budweiser, Schneider, Heineken, Corona,
Guinness, Negra Modelo v Paulaner, en todo el pais, ¥ las marcas regionales Salta, Santa Fe,
Cdrdoba v Rosario en sus respectivas ciudades, ademas de las marcas Bieckert, Palermo ¢
Imperial.

10
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Para enfrentar la creciente demanda por los productos de CCU Argentina, en abril del afio 2008 sc
realizd la adquisicion de ICSA. ICSA es duefia, entre otros activos, de las marcas de cerveza
Bicckert, Palermo e Imperial, las que representan una participacion aproximada de 5,8% del
mercado cervecero argentino, ¥ de una planta elaboradora de cerveza situada en Lujan, Provincia
de Buenos Aires, con una capacidad de produccion nominal anual de 2,7 millones de hectolitros.

CCU Argentina produce ¢n sus tres plantas, ubicadas en Salta, Santa Fe y Lujan. Las cervezas
Heineken v Budweiser son producidas solamente en Santa Fe. Argentina es uno de los doce paises
en ¢l mundo donde se produce Budweiser fuera de Estados Unidos, siendo —junte con Panamd-—
los nicos paises en América Latina.

En su compromiso con la calidad, ambas plantas de CCU Argentina han sido distinguidas con ¢l
Certificado de Calidad HACCP, otorgado por los altes estindares empleados en sus procesos
productivos, convirtiéndolas en las primeras cerveceras argentinas en recibir un certificado de este

tipo.

La comercializacion es llevada a cabo a través de una fuerza de venta directa o a ftravés de
distribuidores independientes o de embotelladores de los productos de The Coca-Cola Company
en Argentina. A partir del mes de abril de 2008, se expandid la distribucién directa en ¢l drea del
Gran Buenos Aires a través de la transformacion de distribuidores independientes a operadores
logisticos, El objetivo de este proyecto es consolidar en forma integral la presencia de CCU en el
drea del Gran Buenos Aires, aumentando los volimenes de venta y los niveles de distribucion.

Las ventas en cl scgmento de cerversas en Argentina aumentaron 90,1% medidas en pesos
chilenos, en el tltimo afio. Esto se explica por un aumento de 35,1% en los volimenes v de 39.1%
en ¢l precio promedio medido en pesos chilenos. El precio promedio en dolares aumentd |1 8,7%
debido principalmente a una incidencia mayor de productos premium en el mix ¥ a aumentos de
precio realizados durante el afio para compensar en parte los aumentos de costos. El aumento en
los volimenes estd parcialmente explicado por los volimenes de las marcas de 1CS5A. Sin
considerar ICSA, los volimenes crecicron [2.8%,

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
YVolumen (mikes de hectolitros) 1.604 1.504 2.101 2.269 2444 2,722 3678
Ingreses de explotackin 3.884 40040 45858 255808 BTE10 V5434 143437
Costos de explotacitn (24.573) (24.253) (26.508) (26.268) (32.861) (36.148) (70.163)
Gastos de administracion y ventas _ (21.476) (20.207) (23.320) (26.696) (30.288) (32893)  (B3.231)
Resultado operaciones {14.186) [(4.420) (170) 2,845 4,461 4,383 10.042
Margen oparacional 44 4%  -11,0% -0,5% 3, 1% 6,6% 5.8% 7.0%
EBITDA (916) 4.380 6. 766 2887 11.28% 10544 18.952
Margen EBITDA -2 9% 10,9% 13,6% 15,.8% 16, 7% 141% 13,2%

Ciras an millones de pesos al 31 de dicembre do 2004

Bebidas No Alcohdlicas (Gasecosas, Néctares, Aguas Minerales v Purificadas, Bebidas
Deportivas, Bebidas Energéticas vy Té)

El negocio de bebidas no alcohdlicas generd en el afio 2008 $199.111 millones de pesos en ventas.
lo que representa un 25,5% de las ventas totales de la Compafiia y generd un 19,0% del EBITDA
consolidado,
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2002 3 2004 mnns 2008 a7 2008
aluman {milas da haciolinee| 4137 4 285 4424 4. 742 5,183 G449 5TFT
ingresas de explodacin 141875 146 203 t48. 803 15795 Trh.EEn 188.33¢ 199,111
Cosias do explotancn (5620 (70306} [F0.183) [TEEE1) {54,171} (G896 5 2632)
Gasios de adminisiracdn ¥ vanis (85731 {67275} [E548.955) (72 008} 7B (A0 360 Hor =]
Feautado aperacions 10023 5B 11.B6% 13 465 14,181 18471 21.833

Margen cperacanal T 1% i, 0P 1,.8% 8,3% 8,1% 8,0% 11.0%
EBITDé 25045 23 TEF o o 25 74 HE"T 2h b 43.548
Margen EBITIA 178N 16, 2% 17, 6% 15 8% 14, 7% 15, 1% 16.8%
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La Compafiia, cuenta con una participacion de mercado total de 25%, la cual se descompone de
5% en el segmento cola v 48% en el segmento de sabores, siendo ¢l lider en este altimo.

En el segmento gaseosas con sabor posee una amplia cartera de marcas, compuesta por las marcas
CCL: Bilz, Bilz Light, Pap, Pap Light, Kem, Kem Xtreme v Nobis, con sus sabores naranja, pifia
y guinda; las marcas licenciadas de Schweppes Holdings Lid.: Crush, Crush Light. Limon Soda,
Limon Soda Light, Ginger Ale, Ginger Ale Light, Agua Tonica y Agua Tonica Light, v de
PepsiCo: 7Up ¥ TUp Light.

En ¢l segmento de las bebidas colas, también bajo licencia de PepsiCo, la Compafiia fabrica v
comercializa Pepsi y Pepsi Light. En la categoria isotonica, ECUSA es lider con Gatorade, bebida
isotdnica nimero uno & nivel mundial ademas de Propel, bebida deportiva baja en calorias. En
bebidas energéticas, ECUSA comercializa en Chile SoBe Adrenaline Rush; en la categoria de
bebidas en base a 1é, produce ¥ vende Lipton Ice Tea, ambos productos bajo licencia de PepsiCo.

En ¢l segmento de los néctares, la Compafiila participa en un Joint Yenture con Watt's, en virtud
del cual CCU v Watt's participan indirectamente ¥ en partes iguales en Promarca S.A. Esta
compafifa es duefia de las marcas Watt's, lce Frut de Watt's, Yogu Yogu y Shake a Shake en
Chile. Promarca otorgd a sus accionistas licencias exclusivas e indefinidas de sus marcas para
produccion v venta de diferentes categorias de productos.

Respecto del segmento de las aguas, en diciembre de 2007 se materializo el acuerdo de asociacion
entre la Compaiiia vy Nestlé, Esta tltima adquirié un 20% de participacion en la filial Aguas CCL-
Nestlé Chile S.A., y tiene una opcion de compra para aumentar su participacion en un 29.9%
adicional, que expira el 5 de junio de 2009,

En consecuencia, CCU desarrolla, a través de Aguas CCU-Nestlé Chile S.A.. el negocio de aguas
minerales v purificadas en Chile. En el segmenio de aguas minerales, la Compaflia es lider con
67% de participacién de mercado, siendo su principal marca Cachantun, ademds de Porvenir.
Como parte de esta asociacion, Aguas CCU-Nestle Chile 5.A. produce y vende la marca de agua
purificada Nestlé Pure Life en Chile, a partir de Septiembre de 2008.

Las bebidas gaseosas de ECUSA se producen ¥ embotellan en las plantas que la Compaiiia posee
en Antofagasta. Santiapo v Talcahuano, desde donde son distribuidas a todo el pais. La Planta de
ECUSA en Santiago fue centificada en el Sistema de Seguridad Alimentaria, HACCP. Esta norma
asepura la inocuidad alimentaria de los productos fabricados en esta planta, Esta acreditacion
compromete a la Compafia a continuar trabajando por el aseguramiento de la inocuidad de sus
productos v por el mejoramiento continuo de los procesos.  Asimismo, las aguas minerales
Cachantun v Porvenir son embotelladas en su fuente natural en Coinco v Casablanca, V1 Region v
V Region, respectivamente; desde donde son transportadas a los centros de distribucion del
sistema CCL, a lo largo de todo ¢l pais. La planta de Cachantun, en Coinco. cuenta con las
cerlificaciones internacionales [SC 9001 -2000 gue acreditan el proceso, v HACCP que acredita la
inocuidad del producto, asegurando la calidad del proceso de embotellacion del agua mineral
desde su fuente de origen hasta la entrega del producto al cliente.
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Vinos

El 9 de diciembre se formalizé la fusion por incorporacion de Vifa Tarapacd Ex Zavala 8.A. en
Vifia San Pedro 5.A., conformandose la Vida San Pedro Tarapacid S.A. ("VSPT"), que para
efectos de resultados, consolida esta operacion a partir del 1® de Octubre de 2008. Este nuevo
grupo formado por San Pedro, Tarapacd, Santa Helena, Altair, Finca La Ceclia, Urmeneta,
Misiones de Rengo, Vifia Mar, Casa Rivas, Tamari, Tabali y Leyda pasa a liderar en Chile la
categoria de vinos finos con un 22.4% de participacion de mercado y se consolida como el
sepundo exportador del pais.

n el afio 2008, el sepmento de vinos vendio $99.560 millones de pesos lo que corresponde a
12,7% de las ventas netas consolidadas y contribuyd con el 8,0% del EBITDA consolidado.

VSPT posece 4.024 hectireas plantadas, 3.624 de las cuales se encuentran en Chile y 400
pertenecen a Finca La Celia 8.A. en Argentina. Adicionalmente, VSPT cuenta con 497 hectircas
arrendadas a largo plazo, Como resultado de la fusion, se han agregado mas de 930 hectireas de
vifiedos en el Valle del Maipo v Valle de Casablanca. Durante el afio 2008, Viia San Pedro
Tarapact S.A, abastecio 24% de sus necesidades de vino con produccidn propia, mientras que el
resto fue comprado a terceros en forma de vino y uva. En el caso del vino doméstico, la totalidad
es comprada a terceros, con la excepcion de los vinos finos. En exportaciones 63% fue abastecido
con produccidn propia.

2002 2003 2004 2005 2006 007 2008
Wilumen total (miles de bectoliros) 900 958 51 825 BE3 25 92
Wolumen dorméstico-Chile §42 505 503 526 483 430 453
Wolumen de exponacion-Chis g3 412 A3 AEE 50 382 378
Wolumen dormdstico-Argerdina ] 21 8 ] 11 14 13
Wolumen de expotacin-fngenling - 20 20 27 24 38 ar
Ingresas da eplciacian R Az2 104,702 101.432 100,304 80176 4. 746 3. 560
Gastos do axphotacion (SEATE  (rQaBl) (BB23E)  (B9.5E3) (61647  {5B.41B)  (58.252)
Gaslos da ademanistrackin y ventas (25.141) (F8ET)  (2r 13 (28350 {26 138) {29931}  (34:318)
Ragulads cperacionad 11.205 4370 &.0%5 1,995 1.391 E.1497 6.982
Mamen aperacianal 11,6% _47% B, 0% 2,0% 1.6% .55 T
EBITOW 14311 T.944 11,701 A1 T.r65 12,760 14 036
iargen ERITDA 14,9% T E% 11,6% 7 8% 8,7% 13.5% 14, 1%

CHmae e miflones 39 paeoa al Yie dicamismn & 7 008

Con el objetivo de ofrecer maxima calidad v tener procesos amigables con el medioambiente,
VEPT es una de las vihas chilenas con mayor niimero de certificaciones en la industria local. San
Pedro logrd en diciembre la recertificacion de su Sistema Integrado de Gestion (S1G), en sus
instalaciones de Molina, oficinas centrales v bodegas en puertos, Ademas, obluvo nuevamente la
certificacidn de las Normas para Productos Alimentarios BRC (British Retail Consortium) ¢ [FS
(International Food and Standard), en Higher Level. Estos estindares son alltamente apreciados en
el mercado europeo, donde las cadenas de supermercados siempre prefieren a clientes que tengan
ese lipo de auditorias. Por otra parte, Santa Helena tiene certificado su S1G, en las instalaciones de
San Fernando. lgualmente, Finca La Celia tiene su SIG certificado y obtuvo durante el afio 2008
la certificacion en 150-22000 de Inocuidad Alimentaria. Adicionalmente, Tarapaca establecio un
sistema de Gestion Medioambiental que fue aprobado v centificado por Lloyd's Register Quality
Assurance, de acuerdo con la norma 1S0-14001-1996, 1o gue implica que realiza sus actividades
en armonia con el entornoe y estd comprometida con un programa de mejoramiento continuo de
gestion ambiental, Tarapaca también tiene certificadas sus bodegas de Isla de Maipo y Misiones
de Rengo en BRC, certificacion que involucra la certificacion HACCP.
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En el mercado doméstico, la venta se efectia con una fuerza de venta dedicada, en los principales
centros urbanos, ¥ en forma sinérgica con CCU en el resto del pais. En el exterior, una de las
principales fortalezas de VSPT consiste en su consolidada red de distribuidores que abarca los
cinco continentes, llevando sus vinos a aproximadamente 80 paises.

Licores

El negocio de licores generd en el afio 2008 $41.888 millones de pesos en ventas, lo que
representa un 5,4% de las ventas totales de la Compafiia ¥ contribuyo con ¢l 4,6% del EBITDA
consolidado.

2003 2004 2005 2006 2007 2008
\olumen {miles de hectalitros) 32 Fjid 203 2085 216 21
Ingresos de explotacion 6459 10,265 24086 38247 43377 41.888
Costos die expotacidn (4,013} (7.700) (23.132)  (23.458) (24 180}  (20.054)
Gaslos de administracion y ventas (3.788)  (5.241) (12738} {14957) (15812}  {15.113)
Resullado operacional (2.343) (2.886) {1,784} B34 3,385 EATE
Margen operacional -42 8% -26,2% -5,25% 2.1% 7.B% 14,0%
EBITDA (2.178) (2.374) (B00) 2144 25,213 8205
Margen EBITDA -35, 8% -23, 1% -2.3% 5,6% 12,0% 189, 6%

Cifras g milonas oo peses a 31 de dicem bre da 2008

CCU posee -directa e indirectamente- 80% de CPCh y Control el 20% restante. El negocio del
pisco demostrd tener inleresantes perspectivas para CCU, debido a que posee sinergias
significativas con las otras lineas de productos en los aspectos de ventas, distribucion, produccion
v servicios compartidos, Asi mismo, la estacionalidad de su consumo lo hace perfectamente
complementario a los productos que distribuyve la Compaiifa, La industria del pisco es una de las
10 principales industrias de consumo masivo que existen en el pais, lo gue constituyve una
alternativa atractiva desde ¢l punto de ereacidn de valor para los accionistas de CCU.

En ¢l segmento de cocktails CPCh cuenta con una serie de marcas como: Campanano: Sour, Sour
Light, Pica, Mango, Mango Light, Berries, Melon Colada, Melén Tuna Colada. Chirimoya
Colada. Pifia Colada, Vaina, Cola de Mono. Ruta Nore: Sour, Sour Pica, Sour Light, Sour
Mango, Sour Berries, Pifla Colada, Pifia Colada Light, La Sercna; Sour. De acuerdo a ACNielsen,
CPCh en 2008 liderd el mercado de los cocktails con 63% de participacion de mercado.

CPCh. continuando con su tendencia innovadora, ingresé en mayo de 2007 al negocio del ron con
el lanzamiento de Ron Sierra Morena, en sus tres versiones: Aficjado, Extra Anejado v Blanco. De
esta forma, CPCh incursiona en nuevas categorias en ¢l segmento de licores. siendo ¢l ron el
segundo licor mas consumido en Chile luego del pisco, y ¢l de mayor crecimiento en los altimos
afios, De acuerdo a estimaciones infernas, la participacion de la compaifiia en el mercado del ron
fue 18% para 2008,

CPCh cuenta con tres plantas productivas (destiladoras): Planta Salamanca en el valle del Choapa,
Planta Monte Patria y Planta Sotaqui, en ¢l valle del Limari. Adicionalmente, en el Valle de
Elqui, zona de Paihuano, posee la Planta de Pisco Elgui, centro turistico y planta productora de
jugo de uva, gue es trasladado a las plantas del Valle del Limari para su translormaciin.
Asimismo, a fines del afio 2007, se termind la construccion e implementacion de la modema
planta de Owvalle, con una capacidad de envasado de 9.940 It/hora, la que ha reunido todas las
lineas de embotellado de la Compafiia que antes estaban repartidas en tres lugares distintos,
generando grandes sinergias.
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Alimentos Listos para su Consumo (Snack Dulces)

CCU posee desde enero de 2004 una participacion accionaria de 50% en FOODS Compania de
Alimentos CCU S.A. (ex Calaf 5.A) en un Joint Venture en gque participan en paries iguales su
filial Embotelladoras Chilenas Unidas (hov a través de CCU Inversiones S.A.) ¥ Empresas
Lucchetti 8.A. (hoy Industria Nacional de Alimentos S.A.), compaifiia esta ultima controlada por
Quifienco S.A., con ¢l objetive de entrar al negocio de los snacks dulces para evaluar las
habilidades de CCU de distribuir otros productos distintos de bebestibles, De esta forma, la
Compaiifa ingresa a la industna de los alimentos “Listos para su Consumo” gue ofrece un
interesante potencial de crecimiento, con un tamafio cercano a los USH1.200 millones en Chile.

A la marca Calaf para caramelos, confites y galletas, ¥ a la marca Natur para cereales ¥ snacks
naturales, en agosto se agregd Nutrabien, lider absoluto en productos tipo hecho-en-casa de
calegoria premium.

El negocio de los snacks dulces tiene interesantes perspectivas para CCL., debido a que posee
sinergias significativas con las otras lincas de productos en los aspectos de venta, distribucion v
plataforma de servicios compartidos.

Unidades Estratégicas de Servicio (UES)

El objetivo central de las UUES es entregar el nivel de servicio requerido en los Servicios
Compartidos prestados a las Unidades Estratégicas de Negocio, capturando sinergias de la gestion
centralizada de sus respectivas funciones, organizindose en tres unidades principales: Fibrica de
Envases Plisticos S.A. (PLASCO), focalizada en las funciones de diseflar y fabricar envases
plasticos, Transportes CCU Lida. (Transportes CCU), focalizada en las funciones de
administracion de los centros de distribucion, logistica y despacho a clientes en Chile ¥ Comercial
CCU S.A. encargada de la comercializacion conjunta de todos los productos de CCU y filiales en
las zonas donde resulte méds rentable que tener una fuerza de venta de dedicacion exclusiva.

Fibrica de Envases Plasticos S5.A. (PLASCO)

A través de su filial Fabrica de Envases Plasticos S.A, (PLASCO), provee pran parte de las
botellas plasticas desechables v retomables usadas en el negocio de bebidas no aleohdlicas.

Transportes CCU Lida. (Transportes CCL)

Transportes CCU Lida. es la unidad encargada de la logistica y distribucion de la totalidad de los
productos de Ta Compaiiia, destacdndose como la empresa de logistica mas grande del pais, en
términos de volumen fisico transportado vy nivel de operaciones.

Esta unidad presta servicios a todas las Unidades Estratégicas de Negocios (LUEN) de CCU en la
administracion de los centros de distribucion, logistica v despacho a clientes en Chile.

Comercial CCU 5.A.
Es la unidad encargada de efectuar la venta de los productos en Chile a través de una fuerza de
venta Unica para todos los productos de la Compafiia, en la zona Norte desde Arica hasta

Copiapd/Vallenar v la zona Sur desde Curicoé a Coyhaique, con excepcion de la ciudad de
Concepeion, En el resto del termitorio existe fuerza de venta de dedicacion exclusiva de cada UEN.

15
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Al 31 de diciembre de 2008, el total de acciones suscritas y papadas al cierre del ejercicio

asciende a 318.502.872.

El accionista con mas de 10% del capital con derecho a voto es:

Inversiones v Renmtas S.A. que cuenta con 196.421.725 acciones lo que equivale al 61.67%
Inversiones y Rentas S.A. (IRSA), accionista controlador de CCU, ¢4 una sociedad andnima
chilena, inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Segures con el
numero 617, ¥ cuyos accionistas son las sociedades Quifienco S.A. v Heineken Chile Limitada, las
cuales poseen cada una de ellas el 50% del capital accionario de IRSA, IRSA, directa e
indirectamente, & través de su filial Inversiones [IRSA Limitada, posee 66,11% del capital

accionario de CCLL

Principales Accionistas (al 31 de diciembre de 2008)

Inversiones y Rentas S.A.  6L.67T%

ADER 931%
Inversiones IRSA Lida, 4, 44%
AFPs 11,36%
Oitros 13.22%;
Fuente: CCU

6
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Estructura Legal y Areas de Negocio

CCLl es un holding que agrupa a multiples negocios relacionados al sector de bebestibles. El
siguiente grifico muestra la estructura legal de CCU y sus principales filiales a diciembre de 2008

R
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Factores de riesgo

Los principales factores de riesgo inherentes a esta actividad son los propios de los mercados en
donde opera, tanto en Chile como en ¢l exterior, que se reflejan en los precios ¥ volumenes de
venta de los productos elaborados v comercializados por la Compafiia v sus filiales. Ellos
incluyen, entre otros, el éxito de CCU en la e¢jecucion de su programa de inversiones, la naturaleza
v el grado de competencia futura en los principales segmentos de negocios de la Compaifiia, asi
como también los acontecimientos politicos ¥ econdmicos en Chile, Argentina v demas paises en
que CCLI actualmente realiza negocios o prevé hacerlo en el futuro.

Riesgos Relacionados a Chile

Aproximadamente 82% de las ventas del afie 2008 fueron generadas por las operaciones de la
Compaflia en Chile. Por lo mismo los resultados de las operaciones de la Compafifa son muy
dependientes del nivel general de la economia chilena.

Riesgos Relacionados a Argentina

A diciembre de 2008 la Compaiiia tuvo aproximadamente un 18% de sus ventas en Argenting, por
lo cual existen riesgo relacionados a dicho pais.

Adicionalmente a la situacion ccondmica, la no predictibilidad de posibles medidas a ser tomadas
por el gobierno Argentino, incluyende expropiaciones, mayores impuestos y controles de cambio,
puede afectar adversamente los resultados de la operacion.

Riesgos Relacionados al Negocio

Fluctuaciones en el costo de la matena prima pueden afectar la rentabilidad del negocio si la
Compaitia no es capaz de traspasar estas fluctuaciones a los consumidores. Aungue historicamente
la Compariia ha sido capaz de aumentar los precios de la maleria prima, ¢ésla no puede asegurar
que ¢so s¢ repita en el futuro.

Adicionalmente la Compania tiene fuctuaciones en ¢l costo de las materias primas debido a las
variaciones en el tipe de cambio, ya que gran parte de las materias primas se compran en US3.
Fluctuaciones en el tipo de cambio pueden afectar varios de los costos de las materias primas,
especialmente de la cerveza y gaseosas,

Competencia en el mercado chileno de cervezas

L& competencia en el mercado chileno de cervezas puede erosionar la participacion de mercado de
la Compaiiia y bajar su rentabilidad. En el 2008, la participacion de mercado de la Compaiiia por
volumen fue de B6%. El mayor competidor fue Cerveceria Chile S.A., filial Quilmes, «] principal
productor de cervezas en Argentina.

Competencia de otras bebidas alcohdlicas

Las marcas de cervezas de la Compafia pueden experimentar mayor competencia de otras bebidas
alcohahcas. Bl consumo de cerveras en Chile historicamente ha estado influenciado por los
cambios en el precio del vino. Aumentos en ¢l precio del vino en el mercado doméstico han ido
acompanados de aumentos ¢n ¢l consumo de cervera. Reducciones en el precio del vino podria
tener el efecto contrario.

I8
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Competencia en el mercado Argentine de cerveras

Quilmes domina el mercade Argentine de cervezas por lo que podria beneficiarse de economias
de escala en la produccion v distribucion de cerveras.

Riesgo Tipo de Cambhio

La compafiia mantiene, en general, calzada su exposicion en moneda extranjera por la via de
realizar operaciones de derivados o de utilizar mecanismo de proteccion del Boletin Técnico N®
64 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Las deudas bancarias de la Compaftia en dolares se encuentran cn parte cubiertas por cross
currency swaps. El resto ha sido declarado hedge contra las inversiones que ésta mantiene en
Argentina. de acuerdo al Boletin Técnico N® 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G., por lo
que desde el punto de vista contable, la exposicion al tipo de cambio se encuentra cubierta. Dichas
variaciones no se reflejan en el estado de resultados, sino directamente ¢n una ¢uenta de Reserva
Patrimonial, donde también se refleja ¢l efecto de la variacidn del tipo de cambio sobre el valor de
las inversiones en el exterior, las gue superan el monto de este pasivo,

Politicas de Inversion y Financiamiento

Las inversiones gue realiza la Compafia estin orientadas, tanto a la reposicion normal de activos
operacionales, modemizaciones vy nuevas instalaciones para ampliar y mejorar la capacidad
productiva, asl como a la adgquisicién —con fines de crecimiento— de participaciones en empresas
afines a sus actividades tanto en Chile, como en el exterior,

El financiamiento de las inversiones proviene principalmente del flujo operacional generado por fa
Compaitia v de la contratacion de nuevos créditos, velando siempre por mantener una adecuada
estructura para minimizar los costos de capital, asi como de plazos ¥ niveles de endeudamiento
compatibles con la pencracion de sus flujos de caja operacionales. La Compafiia invierte sus
excedentes de caja en depésitos a plazo, fondos mutuos y pactos, Asimismo, realiza operaciones
de seguro de cambio para calzar sus saldos en monedas extranjeras.
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3.0  ANTECEDENTES FINANCIEROS

Estados Financieros Individuales y Conselidados®
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Balance
Balance Consolidado
dic-0d l.il}ﬂﬁ rl!_‘l-n-l.'-'d: ihic-I7 dic-1g
Fastencim [TETE [TERE g20a1 PR EEEIIH
Active Caculante Tl IRT RET 303254 364 16T FTET1
Agtive Fijoe Mew 172687 B2 700 KL 429 4435 5k9.520
CHres Aclivig Rigxz QR.07TE [ 13, ta 106 474 e )
Tuksl Ackives TILARS ThR. 434 FIGATE DL 185 LATLY5F
Pasivis Circulamii 154911 L0, L [ &6 0T Teb 1200 2TLA60%
Pasive Larpo Plaso 150, 147 M0 192,385 239418 204530
Pasivi Exigible 31 1.0%K 3348 351 J5R 459 403 177 ARLI0T
st 17074 BRI H0B 452 437 336 456 246
Total Fasivies TEL.08E Tl 434 ElIGITE T, 155 LATIO5F
Balance Individual
oy dic-04 dic-05 dic06 die-07 -k
Agtive Circulanie u4 A1z 2. 128 75419 4R.816 (R LR
Adtive Fijo el 141,283 142 584 1346, R 176.06% 1 BiEHS
UHros Aciives S4T ML 571,605 57h.591 &hk. A0 S0l 348
Taitad Avtlvos TR 114 T 47 TOH. E24 E93. 725 @30053
Pasivi Circulanie 25,385 A 29K 57353 115.01% 109.%16
Pasdvi Largs Flags ERE. SR AR5, 140 420 1132 1320010
Pasivo Exighle ENG 3TN0 415438 IRRETH 450, |0 442 60T
Patniznamio 73, 744 TR Gn3 #IB. 452 437 556 45 24
Tadnl Pasives TRI TN TUe 407 TR 124 93715 30153
Estado de Resultados
Estados de Resultados Consolidados
_ dic-0d dil:ﬂS ﬂ |J.|r_|l_u-l.F?' dic<fiH
Ingresod de Explotaciin 22T AEVATH 63E.357 #4200 TH.TRY
Costes de Fxplidocin -I50 554 -151.471 =305 G} =311.562 -365.734%
Cigslos de Admimistracian y Venias -197.087 -126 T3t -2, 187 251231 -200.985
Hesuliads aperacioas TLHIN T9.375 93,207 1A 120066
[npresos Fimanciens 137 o35 3,000 1247 71
Cimsios Feancieros -7.33h 1451 =B.005 -0 508 -12.274
Giasios Feancieras Melos =719 =700 B0y 8221 =I.704
R rsila ™o Cperasonal T3 =TLIE3 -11.590 ~LnsA 10253
Uhalicad Ambes de Impuecsiics £ GRA 5R.251 E1.GIT 106 71 oRI
Utilidaal {Merdizin] del Ejereicin Sh. 158 57.80 65,301 B, 248 HLGAT
Estados de Resultados Individuales
die-u dig-0% dig- djﬂ? dic-
Ingresos d= Explainsan il.216 72 013 1134 HLOTR 61155
Umis de Explocacion 10504 =1 hEST - R =14 TS 17647
{aamns de Adminssiracios v Venios 18227 -22.65% 23744 -23.52% S22k
Hesubtado nperacinnsl 22474 20447 21.083 21437 e
Ingresos Firancigma 19 L245 356K | B 414
Liasnns Finmmecieros 1. T -RATE -ATH S LU 1] 12068
CEzsans Fingncierns Melng S3.7I0 -1.233 -5.%01 -4 80 =1 1.65%
Hesultudo Mo Cperacioaal 36271 53T 47 6 176 SB.ATE
Uitilidad Ardes de Imgroesios ST 3t R allLidd Ry T 85T
Uilidad {Perdidn) del Efercicio 56 |58 57531 3 401 i 2% E2.611

* Cifres expresacas en millones de posos chilenos en moncds cguovalenss 81 31 de dicienabre de 204
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Estado de Flujos de Efective Consolidado

1_j'l¢4u dic4l dic04 djg-07 ie-E
Flusa neto Possivo {Megaina) Onginado por Ui 935 ihia Tl 114,445 11.221 119.595
Actvidades de In Operacicn
Flugo nels Posativa { Megativa) Onginadn por 40 -27.384 187 34, 2% 3077
Actividodes de Fmancasmmienlo
Flug neto Positiva {Hegativa) Originado par 55 0r R 347 HAT0 52,088 R L ]
Atmvidades de lnverssin
Flujo Meto Positive (Megativap del Ferindn -T283 T2 1 2050 3.8 -TiLYT2
Fdecio Inflncian sobne Efective y Elective Equivalent: -1417 =Hh 137 =1. 79 6,226
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Todos los antecedentes financieros antes expuestos, se encuentran disponibles en el sitio Web de
la Superintendencia de Valores y Seguros (www.svs.cl).

Créditos preferentes
El Emisor no tiene deudas privilegiadas ni preferentes. sin perjuicio de aquellas obligaciones que

eventualmente puedan quedar afectadas a los privilegios o preferencias establecidos en el Titulo
XLI del Cédigo Civil o leyes especiales.

Restriceion al emisor en relacion a ofros acrecdores

A la fecha del presente prospecto, los contratos de crédito del Emisor que contienen restricciones
son los siguientes:

1.  Contrato de crédito sindicado suscrito con fecha 4 de noviembre de 2004 entre la
agencia en Islas Caimin del Emisor v diversos bancos ¢ instifuciones financieras

-

extranjeros, en el gue JPMorgan Chase Bank actud como agente administrador:

El Emisor, a través de su agencia en Islas Caiman, suscribio un contrate de crédito de caracter
sindicado a 5 afios plazo por un monto de USS$100.000.000, con diez bancos extranjeros. El
desembaolso de dicho crédito se efectud el dia 9 de noviembre de 2004,

Este crédito obliga al Emisor a cumplir los siguientes indices financieros:
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= Mantener una cobertura de intereses consolidada mayor o igual a 3,0, medida al final de
cada trimestre v considerando los ultimos 12 meses. Al 31 de diciembre de 2008, la
cobertura de intereses consolidada del Emisor, calculada segln los términos de esie
contrato de erédito, era de 14,39,

Mantener una razon de endeudamiento consolidada menor o igual a 3,0. Al 31 de
diciembre de 2008, la razén de endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segin
los términos de este contrato de crédito, era de 1,49,

= Mantener un patrimonio consolidado minimo de 15 millones de unidades de fomento al
final de cada rimestre, Al 31 de diciembre de 2008, el patrimonio consolidado del Emisor,
calculado segin los términos de este contrato de crédito, era de aproximadamente
23.282.499 unidades de fomento.

= Adicionalmente este crédito obliga al Emisor a cumplir ciertas restricciones de caracter
alirmativo. tales como, mantener seguros, mantener la mayoria de la propiedad y el control
de todas las filiales relevantes, etc.; ¥ también a cumplir ciertas restricciones de cardcter
negativo, lales como no dar prendas, excepto las autonizadas por este contrato, no hacer
fusiones excepto las permitidas, ¥ no vender activos fijos. excepto bajo los términos
establecidos por este contralo, entre otros,

2,  Contrato de erédito otorgado con fecha 23 de noviembre de 2007 entre la agencia en
Islas Caiman del Emisor y Banco Bilbao Vizeaya Argentaria S.A. Grand Cayman Branch:

El Emisor a través de su agencia en Islas Caiman suseribio un contrato de erddito a 5 afios plazo
por un monto de LIS$70.000.000. Este crédito obliga al Emisor a cumplir los siguientes indices
financieras:

= Mantener una coberiura de intereses consolidada mayor o 1gual a 3.0, medida al final de
cada trimestre vy considerando los dltimos 12 meses. Al 31 de diciembre de 2008, la
coberiura de intereses consolidada del Emisor, calculada segin los términos de este
contrato de crédito, era de 14.39.

- Mantener una razon de endeudamiento consolidada menor o igual a 3,00 Al 31 de
diciembre de 2008, la razon de endeudamiento consolidada del Emisor. calculada segin
los términos de este contrato de crédito, era de 1,49,

- Mantener un patrimonio conselidado minimo de 15 millones de unidades de fomento al
final de cada trimestre. Al 31 de diciembre de 2008, el patrimonio consolidado del Emisor,
caleulado segin los términos de este contralo de crédito, era de aproximadamente
21,944,308 umidades de fomento.

Adicionalmente este crédito obliga al Emisor a cumplir ciertas restricciones de cardcter
afirmative, tales como, mantener seguros, elc.; v también a cumplir ciertas restricciones de
cardcler negative, tales como no dar prendas, excepto las autorizadas por este contrato, no hacer
fusiones excepto las permitidas, ¥ no vender activos fijos, excepto bajo los términos establecidos
por este contrato.

3. Contrato de emision de bonos Serie E, por 2.000.000 de unidades de fomento, suscrito por
Compania Cervecerias Unidas S5.A., en calidad de emisor, v Banco Santander Chile, en

.

calidad de representante de los tenedores de bonos y banco pagador, mediante escritura



pablica de fecha 14 de septiembre de 2004, otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola, modificada y complementada por escritura piblica de fecha 6
de octubre del mismo afio, también otorgada en la referida Notaria.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos indices
financieros (calculados sobre su balance consolidado ¢ individual) v condiciones que se detallan a
continuacion:

- Mantener permanentemente una razon de endeudamiento, medida sobre los estados
financieros consolidados, ne superior a 1,5 veces. Al 31 de diciembre de 2008, la razon de
endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segiin los términos de este contralo de
emision de bonos, era de 0,82,

- Mantener permanentemente una razon de endeudamiento, medida sobre los estados
financieros individuales, no superior o 1,7 veces. Al 31 de diciembre de 2008, la razdn de
endeudamiento individual del Emisor, calculada segin los términos de este contrato de
emision de bonos, era de 0,89,

- Mantener una cobertura de gastos financieros, establecida al final de cada tnmesire v
considerando los 4 Gltimos trimestres consceutivos a la FECU que se presenta, medida
sobre los estados financieros consolidados e individuales, no inferior a 3.0 veces. Al 31 de
diciembre de 2008, conforme a los Wrminos de este contrato de emisién de bonos, la
cobertura de gastos [inancieros consolidada del Emisor era de 14,39 y la cobertura de
pastos individuales del Emisor era de 12.35.

- Mantener actives libres de gravamenes por un monto igual, a lo menos, a 1,2 veces sus
pasivos exigibles no garantizados, calculados y medidos trimestralmente sobre los estados
financieros individuales y consolidados. Al 31 de diciembre de 2008, conforme a los
términos de este contrato de emision de bonos. la relacion entre activos libres de
gravimenes v pasivos exigibles no garantizados a nivel individual era de 2,12 veces, v la
relacion entre activos libres de gravamenes y pasivos exigibles no garantizados a nivel
consolidado era de 2,22 veces,

- Mantener, directa o indirectamente, la propiedad de mas del 50% de las acciones suscritas
v pagadas vy de los derechos sociales de las siguientes sociedades: Cervecera CCU Chile
Limitada, Embotelladoras Chilenas Unidas S.A. v Vifia San Pedro 5.A., exceplo en los
casos ¥ bajo los términos establecidos en este contrato de emision de bonos.

- Mantener, directamente o a través de una sociedad filial, la propiedad de la marca
comercial "CRISTAL", para cervezas, en la clase 32 del Clasificador Internacional de
Productos v Servicios para el registro de marcas comerciales, establecido por ¢l Arreglo de
Niza del 15 de junio de 1957, ¥ no ceder su uso, excepto a sus sociedades filiales.

- Mantener un patrimonio, tanto a nivel individual como consolidado, por un monto a lo
menos igual a 15 millones de unidades de fomento. Al 31 de diciembre de 2008, conforme
a los términos de este contrato de emision de bonos, el patrimonio individual del Emisor
era de aproximadamente 23.132.231 unidades de fomento v el patrimonio consolidado del
Emisor era de aproximadamente 23.132.231 unidades de fomento.

- Mo vender, ni transferir v de cualquier modo enajenar activos del Emisor y sus filiales
cuvo valor total contabilizado en los Gltimos estados fnancieros auditados consolidados
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del Emisor, representen mas del 25% del valor total contabilizado en los dltimos estados
financieros auditados consolidados del Emisor del 1otal de activos consolidados de este
altimo, exceplo en los casos v bajo los términos establecidos en este contrato de emisidn
de bonos.

No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas, excepto en
los casos v bajo los términos establecidos en este contrato,

4. Contrato de reconocimiento de¢ deuda, modificacion v reprogramacion de crédito
celebrado por Compaiiia Pisquera de Chile S.A. con Banco de Crédito e Inversiones, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile v Raboinvestment Chile S.A., mediante escritura piablica
de fecha 22 de agosto de 2005, otorgada en la Notaria de Santiage de don Eduardo Avello
Concha, modificado por escritura pablica de fecha 28 de julio de 2006, otorgada cn Notaria

de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Mediante este contrato, la filial Compafiia Pisquera de Chile 5.A. renegocid un crédito sindicado
con los bancos BCI, BBVA v Raboinvestment Chile S.A. por 468.982,0729 unidades de fomento.
Este crédito obliga al Emisor a conservar una participacion accionana directa o indirecta gue le
permita mantener el control de Compafila Pisquera de Chile S.A.

24
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4.0  DESCRIPCION DE LA EMISION
Antecedentes Lesales
Acuerdo de Emision

El acuerdo de la emision de bonos con cargo a la linea de bonos estipulada en la escritura de
emision (los “Bonos”, la “Linca™ ¥ ¢l “Contrato de Emision™, respectivamente) fuc tomado por ¢l
Directorio del Emisor en su sesion de directorio de fecha 5 de noviembre de 2008, cuya acta fue
reducida a escritura publica de fecha 10 de diciembre de 2008 en la Notaria de Santiago de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola v anotada bajo el Repertorio N°33096-2008, complementada
por acuerdo del Directorio del Emisor en su sesion de directorio de fecha 7 de enero de 2009, cuya
acta fue reducida a cscritura pablica de fecha 20 de enero de 2009 en la Motaria de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola v anotada bajo el Repertorio N*1400-2009.

Eseritura de Emizion

El Contrato de Emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don Juan Ricarde San Martin
Urrejola con fecha 23 de enero de 2009 bajo el Repertorio N°1678-2009 v fue modificado por
escritura piblica otorgada con fecha 9 de Marzo de 2009 en la misma Notaria bajo ¢l Repertorio
NO5776-2009,

Nimero y fecha de inscripeion de la Linea

N°572, de fecha 23 de enero de 2009,

Caracteristicas Generales de la Emision
La emision que se inscribe corresponde a una linea de bonos.
Monto Maximo de la Emision

El monto maximo de la Linea serd la suma de 3 millones de unidades de fomento. Sin perjuicio de
lo anterior, en cada emision con carpo a la Linea se especificand si los Bonos emitidos con cargo a
ella se expresardn en unidades de fomento, en pesos o en dolares, segiin estos érminos se definen
en ¢l Contrate de Emision. En el caso de los Bonos emitidos en pesos o en dolares se estara a la
respectiva equivalencia para los efectos de caleular el cumplimiento de este limite.

En ningéin momento el valor nominal conjunto de Bonos emitidos con cargo & esta Linea y a la
linea de bonos cuyo contrato de emision se otorgd con fecha 23 de enero de 2009 en la Notaria de
Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola bajo el Repertorio N"1677-2008 v sus
modificaciones, v que fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores v
Seguros (la “SV5™) con fecha 23 de enero de 2009 bajo el N°573 (en adelante, la “Otra Linea™, ¥
en conjunto la Linea v la Otra Linea, las “Dos Lincas™), que simultineamente estuvieren en
circulacidn, podra exceder a la cantidad equivalente expresada en moneda nacional de 5 millones
de unidades de fomento. No obstante lo anterior, no se aplicard este limite a los bonos que se
emitan con cargo a cualquiera de las Dos Lineas para financiar exclusivamente el pago de bonos
emitidos con cargo a las respectivas lineas que estén por vencer.

El Emisor podrd renunciar a emitir v colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de
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la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tencedores de Bonos (en
adelante, el “Representante™). Esta renuncia v la consecuente reduccion del valor nominal de la
Linca, deberdn constar por cseritura piblica otorgada por el Emisor v ¢l Representante v ser
comunicadas al Depdsito Central de Valores 3.A., Depasito de Valores, (en adelante “DCV"} v a
la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracitn se registre en la SV5, el monto de la Linea
quedard reducide al monto efectivamente colocado. Desde va el Representante se entiende
facultado para concurrir, en conjunio con el Emisor, al otorgamiento de la escritura piblica en que
conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con ¢l Emisor los 1érminoes de
dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la junta de tenedores de bonos.

Plazo Vencimiento Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de duracidn de 10 aflos contado desde la fecha de su
inscripcion en el Registro de Valores de la SVS, dentro del cual tendrd derecho a colocar v
deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la dltima emision y
colocacion de Bonos que se efectde con cargo a la Linea de Bonos podrd lener obligaciones de
pago gue venzan con posterioridad al mencionado plazo de 10 aftos, para lo cual el Emisor dejara
constancia ¢n ¢l respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de dicha emision y colocacion, del
hecho gue se trata de la ltima que se efectiia con cargo a la Linea de Bonos.

Monto Mominal Total Emision / Total Activos

El monto nominal de la linea representa un 10,0% del total de los activos consolidados del
Emisor, calculados al 31 de diciembre de 2008.

Portador / a la Orden / Nominativos
Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea serdn al portador.
Materializado / Desmaterializado

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran desmalterializados.

Amortizaciones Extraordinarias

Cada colocacion de Bonos podra contemplar la opcion del Emisor de amortizacion extraordinaria
de forma total o parcial en cualquiera de las fechas de pago de intereses o amortizacion de capital.
En ¢l evento que se contemple tal opeidn a favor del Emisor, dicha amortizacidn extraordinaria se
regira por las disposiciones gue se indican a continuacion:

a) En el caso de los Bonos expresados en pesos o en dolares, en las respectivas Escrituras
Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificara s1 los bonos de la
respectiva serie 0 sub-serie lendrdn la opeidn de amortizacion extraordinaria al equivalente del
saldo insoluto de su capital.

b) En el caso de los Bonos expresados en unidades de fomento, en las respectivas Escrituras
Complementarias de [os bonos emitidos con cargo a la Linca, se especificara (1) si los bonos de la
respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de amortizacion extraordinaria al equivalente del
saldo insoluto de su capital o (2) si tendrin la opcion de ser rescatados al mayor valor entre (i) el
equivalente al saldo insoluto de su capital, v, (ii) el valor presente de los flujos de intereses y
capital restantes segin lo establecido en la tabla de desarrolle de la respectiva emisidn, excluidos
los miereses devengados v no pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago
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(segln este término se define a continuacion) de manera compuesia sobre una base de afios de 565
dias; en ambos casos s¢ sumardn los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago.

Se entenderd por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial del quinto dia
habil previo a la fecha de amortizacion extraordinaria, mas un Margen (segin ambos términos se
definen a continuacidn).

Respecto del “Margen”, correspondera al Emisor, en la respectiva Escritura Complementaria
{conforme este 1¢rmino se define méas adelante): (a) definirlo, o (b) establecer gue éste serd
determinado, dentro de un plazo de 10 dias una vez realizada la colocacion, restando de la tasa de
colocacion del Bono, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacion v los puntos
porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria (conforme este érmino se
define mas adelante). En el caso de Bonos de una misma serie o sub-serie que se cologuen en mis
de una oportunidad, se consideraran para el calculo del Margen la tasa de colocacion del bono v la
Tasa Referencial de la primera colocacién de bonos de esa seric o sub-seric. La “Tasa
Referencial” se determinard de la siguiente manera: todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-05", “UF-07", “UF-10" v “UF-20", de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores 5.A. (en adelante la
“Bolsa de Comercio™), se ordenardn desde menor a mayor duracidn, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Si la duracion del Bono, determinada
utilizando la tasa de cardtula del bono, estd contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa
de la Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso conftrario, se realizard una
interpolacidon lineal en base a las duraciones v tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija
antes sefialadas. Si se agregaran, sustituveran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija
para operaciones en unidades de fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizarin las
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al quinto dia habil previo al dia en que se
realice la amortizacion extraordinaria.

Para calcular el precio v la duracion los instrumentos v de las Categorias Benchmark de Renta
Fija, se wilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark 1:20 p.m.” del sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio (“SEBRAT), o
aquél sistema que lo suceda o reemplace. 5i la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento
de esta situacion al Representante, quien procederd a solicitar a al menos 5 de los Bancos de
Referencia (segin este (érmino se define mas adelante) una cotizacion de la tasa de inlerés para
los instrumentos sefalados anteriormente, tanio para una oferta de compra como para una oferta
de venta, Todo lo anterior deberd ocwrir el mismo quinto dia hébil previo al de la fecha de la
amortizacion extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus
cotizaciones es de un dia habil y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las
2:00 p.m, de aguel dia v se mantendrin vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion
extraordinaria de los Bonos, La Tasa Referencial serd el promedio aritmético de las cotizaciones
recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante deberd entregar por escrito la
informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en que ¢l Emisor da el aviso sefialado precedentemente al Representante,
l.a tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Serdn “Bancos de
Referencia™ los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE, Baneo
Bilbao Vizcava Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito ¢ Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security.

El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard, al Representante, a
méds tardar a las 3:00 p.m, del dia habil bancario previe al dia en que se realice la amortizacion
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extraordinana.

¢) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una serie o sub-serie
determinada, el Emisor efectuara un sorteo ante notano para determinar cudles de los Bonos de las
series o sub-series se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos 15 dias de
anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante notario, publicard por una vez un
aviso en el diario “Estrategia”, aviso que ademas serd notificado por medio de carta certificada al
Representante y al DCV. En tal aviso se sefialard el monto que se desea rescatar anticipadamente,
con indicacion de la o las series o sub-series que se rescatardn, ¢l mecanismo para calcular la Tasa
de Prepago o indicar la cldusula del Contrato de Emisién donde se establece la tasa a la cual
corresponde el prepago, la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al
Representante, ¢l notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se
llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podrin asistir el Emisor, el Representante, el DCV y los
tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al
sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo ¢l notario levantara
un acla de la diligencia, en la que se dejard constancia del namero v serie de los Bonos sorteados.
El acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante ¢l cual se hubiere
efectuado el sorteo, El sorteo deberd realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha
en ¢l cual se vava a efectuar el rescate anticipado, Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se
publicard por una sola vez, en el diario “Estrategia”, la lista de los Bonos que segin el sorteo seran
rescatados anticipadamente con indicacion del nimero v serie o sub-serie de cada uno de ellos.
Ademas, copia del acta del acta se remitira al DCV a mas tardar al dia hibil bancario siguiente a la
realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado
del sorteo a sus depositanies.

d} En caso que la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacion,
s¢ publicara, por una vez, un aviso en ¢l diario “Estrategia”, indicando este hecho. bste aviso
debera publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en gue se cfectiie la amorlizacion
extraordinaria. En tal aviso, se deberd indicar €] mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago. Asimismo el aviso deberd contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada al Representante. Adicionalmente, el Emisor deberd informar, lo contemplado en este
punto d} al Representante y al DCV mediante carta certificada enviada con a lo menos 10 dias de
anticipacion a la fecha en que se efectie la amortizacion extraordinaria,

¢} Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amoniizacion extraordinaria no fuera dia habil
bancario. la amortizacion extraordinana se efectuard el primer dia habil bancanio siguwente.

f) Para efecios de publicidad de la amortizacion extraordinaria, en caso de no existir el diario
“Estrategia”, la publicacion debera realizarse en el Diario Ofcial.

g) Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinanamente,
cesardn v serdn pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente. El aviso deberd indicar que los intereses y reajustes de los bonos sorteados o de
los amortizados extraordinariamente, cesaran v seran pagaderos desde la fecha en que se efectie
el pago de la amortizacion correspondiente.

Carantias

Los Bonos no tendrdn garantia alguna, salvo el derecho de prenda gencral sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los Articulos 2465 v 2469 del Cadigo Civil.
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Finalidad del Empréstito v Uso General de los Fondos

L.os fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea se destinaran
al refinanciamiento de pasivos v al financiamiento de inversiones del Emisor, lo cual quedara
establecido en cada Escritura Complementaria {conforme este término se define mds adelante).

Clasificacion de Riesgo

La clasificacion asignada a la Linca de Bonos con cargo a la cual se colocarin los Bonos, es la
siguiente:

Feller - Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA
ICR. Clasificadora de Riesgo Lida.: AA

Se deja constancia que las clasificaciones de ricsgo que anteceden se han efectuado conforme los
estados financicros de la Compaia al 31 de diciembre de 2008.

Caracteristicas Especificas de misidn
Monto Emision a Colocar

El monto nominal total que se podrd colocar con cargo a la Linea de Bonos es de 5 millones de
unidades de fomento, El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea
vy a la Otra Linea v el monto nominal de los Bonos que se colocarin con cargo a la Linea, se
determinard en cada escritura piblica complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se efectiien con carpo a la Linea (en adelante la “Escritura
Complementaria™). Toda suma que representen los Bonos en circulacion emitidos con cargo a las
Dos Lineas ¥ los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresarin en unidades de
fomento, segin el valor de esta unidad a la fecha de la correspondiente Eseritura Complementaria,
En aguellos casos en que los Bonos se emitan en pesos o en dolares, ademas de sefialar el monta
neminal de la nueva emision v el saldo insoluto de las emisiones previas en pesos o en dolares, se
establecerd su equivalente en unidades de fomento, Para estos efectos se estard, segin los casos:
(i) al valor de la unidad de fomento vigente a la fecha de la correspondiente Escritura
Complementaria o (ii) al valor del Délar Observado, segtin este término se define en el Contrato
de Emision. publicado en el Diario Oficial del dia habil, segin este término se define en el
Contrato de Emision, anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementana.

Series

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria ¢l namero de serie o subseries de cada
emision de Bonos.

Caodigo nemotécnico

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el codigo nemotéenico de cada colocacion
de Bonos.

Cantidad de Bonos

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la cantidad de Bonos de cada serie o
subsene.
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Cortes
El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el valor nominal de cada Bono.
Valor Nominal de las Series

El Emisor definird en cada Escritura Complemeniaria el valor nominal de cada serie o subserie de
Bongs.

Reajustabilidad
Los Bonos emitides con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, podrin contemplar en la Escritura Complementaria como unidad de reajustabilidad a

la unidad de fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Los Bonos emitidos en
pesos o en dolares, segin asi se defina en la Escritura Complementaria, no seran reajustables.

S los Bonos emitidos estdn expresados en umidades de fomento, deberdn pagarse en su
equivalente en pesos conforme al valor que la unidad de fomento tenga al vencimiento de cada
cuota, 5i los Bonos emitidos estin expresados en dolares, deberan papgarse en su eguivalencia en

pesos conforme al valor del dolar observado publicado por ¢l Banco Central de Chile en el Diario
Oficial al vencimiento de cada cuota.

Tasa de Interds
El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la tasa de interés de cada emision de Bonos.
Fecha Inicio Devengo de Intereses v Reajustes

El Emisor definird en cada Eseritura Complementaria la fecha de inicio de devengo de intereses
reajustes.

Tablas de Desarrollo

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la tabla de desarrolle de cada serie o
subserie de Bonos.

Fecha Amortzacion Extracrdinaria
El Emisor definird en cada Eseritura Complementaria la fecha de amortizacion anticipada,

Plazos de colocacion

Serd oporhinamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

Oitras Caracteristicas de la Emision

Conversion en Acciones

Loz Bonos emitidos con cargoe a la Linea no seran converiibles en acciones del Emisor.
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Reemplazo o Canje de Titulos

De acuerdo a la Clausula Decimotercera del Contrato de Emision, para el caso que un tenedor de
Honos hubiere exigido la impresion o confeccion fisica de uno o mas titulos, en los casos que ello
fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de la Ley N®18.876 sobre Depdsito de Valores (en
adelante la “Ley del DCV™) v de las normas dictadas por la SVS, el deterioro, destruccidn,
inutilizacion, extravio, pérdida, robo o hurte de dicho titulo o de uno o mas cupones del mismo
serd de exclusivo riesgo y responsabilidad del tenedor de Bonos, quedando liberado de toda
responsabilidad el Emisor si lo pagare a quien se presente como detentador material del
documento, de conformidad con lo dispuesto en ¢l Articulo 2° de la Ley N*18.552.

Si ¢l Emisor no hubiere pagado el titulo o uno o mas de sus cupones, en caso de extravio,
destruccion, pérdida, inutilizacién, robo o hurto del titule emitido o de uno o mis de sus cupones,
el tenedor de Bonos deberd comunicar por escrito al Representante, al Emisor y a las bolsas de
valores, acerca del extravio, destruccidn, péedida, inutilizacién, robo o hurto de dicho titulo o de
uno o més de sus cupones, todo ello con el objeto de evitar que se cursen transacciones respecto al
referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones legales que fueren pertinentes.

5l Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o cupdn extraviado,
destruido, perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigird al interesado lo siguiente: (i) La
publicacion de un aviso por 3 veces en dias distintos en un diario de amplia circulacion nacional,
informando al publico que el titulo y/o cupdn quedard nulo por la razon que corresponde y que sc
emitird un duplicado del titulo y/o cupones cuya seric o sub-serie y nimero se individualizan,
haciendo presente que s¢ emitird un nuevo titulo o cupon si dentro de 10 dias habiles siguientes a
la fecha de la altima publicacion no se presenta el tenedor del titulo cupdn respectivo a hacer valer
su derecho; v (i) La constitucion de una garantia en favor y satisfaccion del Emiasor, por un monto
igual al del titule y/o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado, que se mantendra vigente desde la
fecha de emizion del duplicado del titulo y/o cupdn y hasta por un plazo de 5 afios contados desde
1a fecha de vencimiento del dltimo cupdn reemplazado. El Emisor emitird el duplicade del titulo o
cupOn una vez transcurrido ¢l plazo sefialado en el nimero (i) precedente sin que s presente ¢l
tenedor del mismo previa comprobacion de haberse efectuado las publicaciones v también previa
constitucion de la garantia antes mencionada.

Para el caso que un tenedor de Bonos hubiere exigido la impresion o conleccion fisica, de uno o
mas tiulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de la Ley del DCV ¥
de las normas dictadas por la SVS, si dicho titulo y/o cupdn fuere dafiado sin que se inutilizare o
se destruyese en €l sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacidn por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacion nacional, en
que se informe al pablico gue el titulo original emitide queda sin efecto. En este caso. el
solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo v del respective cupdn inutilizado, en forma
previa a que se le otorgue el duplicado. En este caso, ¢l Emisor podri liberar al interesado de la
constitucion de la garantia pertinente,

La publicacion de los avisos sefialados precedentemente v €] costo que incluye el otorgamiento de
un titulo de reemplazo, serdn de cargo del solicitante.

Para el caso que un tenedor de Bonos exija la impresion o confeccion fisica de uno o mas titulos, y
para todo otro caso en que se haya emitido o corresponda emitir un titulo de reemplazo, €l Emisor
no tendri la obligacion de canjear ningin titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros que
comprendan una cantidad diferente de bonos.

En todas las situaciones sefialadas en esta Seccidén, en el titulo duplicado se dejara constancia de
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haber cumplido las respectivas formalidades.

Respuardos v covenands establecidos en favor de los tenedores.

Obligaciones, limitaciones y prohibiciones:

Mientras ¢l Emisor no haya pagado a los tenedores de Bonos el total del capital e intereses
relativos a los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetard a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las gue le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legisiacion chilena:

I, Cumplimiento _de la Legislacidn Aplicable: Cuamplir con las leves. reglamentos ¥ demas
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin
limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y
cargos que afecten al propio Emisor 0 a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que
impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos perlinentes,
y slempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con las normas contables gencralmente aceptadas,

2. Sistemas de Contabilidad v Auditoria: Establecer v mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de principios contables generalmente aceptados en Chile, como
asimismo contratar ¥ mantener a una firma de auditores externos independientes de reconocido
prestigio nacional o internacional para el examen y analisis de sus estados financieros, respecto de
los cuales ésta deberd emitir una opinidn al 31 de diciembre de cada aflo, de acuerdo a las normas
impartidas al efecto por la SVS. No obstante o anterior, se acuerda expresamente que, en caso
que el Emisor v/o sus filiales implementen un cambio en las normas contables utilizadas en sus
estados financieros por aplicacion de los International Financial Reporting Standards (“IFRS"), ¢l
Emisor deberd exponer estos cambios al Representante con el objeto de analizar los potenciales
impactos que ellos podrian tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emusor
contenidas en el Contraio de Emision. El Emisor, dentro de un plazo de 30 dias contados desde
que dicha moedificacion contable haya sido reflejada por primera vez en la Ficha Estadistica
Codificada Uniforme establecida en la Circular N®1501 de la 5VS y sus modificaciones, o la
norma que la reemplace (la “FECU™), solicitard a sus auditores externos que procedan a adaptar
las obligaciones asumidas segin la nueva situacion contable. El Representante y el Enusor
deberin modificar el Contrato de Emisidn con el fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores externos dentro del plazo de 10 dias habiles desde que dichos auditores evactien su
informe. Para lo anterior, no s¢ requerird de consentimicnto previo de los tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emision
mediante un aviso publicado en 2 dias distintos en el diario “Estrategia”. El primer aviso debera
publicarse a mds tardar dentro de los 10 dias hibiles siguientes a la fecha de la escritura de
maodificacion del Contrato de Emision, v el segundo a mas tardar dentro de los 15 dias habiles
siguientes a la fecha de la eseritura de modificacion del Contrato de Emision. Para todos los
efectos a los que haya lugar, las infracciones que se produzean con motivo del cambio en las
normas contables utilizadas en los estados financieros del Emisor antes de que el Contrato de
Emisién sea modificadoe no serdn consideradas como un incumplinmento del Emisor al Contrato
de Emision en los términos de la Clausula Decimosexta del mismo. Todos los gastos que se
deriven de lo anterior seran de cargo del Emisor. Asimismo. el Emisor debera contratar y
mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS,
en tanlo se mantengan vigentes uno ¢ mds emisiones con cargo a la Linea. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida gue se compla con la obligacion de
mantener dos de cllas en forma continea ¢ ininterrumpida mientras se mantengan vigentes uno o
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mas emisiones con cargo a la Linea.

3. Entrega de Informacidn: Fl Emisor se obliga a enviar al Representante, en el mismo plazo y
formato en que deban entregarse a la SVS, copia de toda la informacién que el Emisor esté
obligado a enviar a la SV, siempre que ésta no tenga la calidad de informacion reservada,
incluyendo copia de sus estados financieros trimestrales v anuales, tanto individuales como
consolidades. EI Emisor se obliga ademas a informar al Representante, dentro del mismo plazo en
que deban entregarse los estados financieros a la VS, del cumplimiento continuo y permanente
de las obligaciones contraidas en el Contrato de Emisidn, Asimismo, el Emisor enviard al
Representante copia de los informes de clasificacion de riesgo de las emisiones que se efectien
con cargo a la Linea, a mds tardar 5 dias hdbiles después de recibido de sus clasificadores de
riesgo privados. Adicionalmente, ¢l Representante podra solicitar los estados financieros anuales
de las Filiales Importantes del Emisor a contar de la fecha en que éstos sean remitidos a la SVS, =1
procediere, o desde la fecha en que ¢l Emisor hubiere remitido sus estados financieros anuales a la
SVE o bien una vez vencido el plazo para tales efectos, debiendo este altimo enviarlos en un plazo
maximo de 10 dias habiles contados desde la fecha de recepeidn de dicha solicitud y desde que el
Emisor disponga de dicha informacion. Para los efectos de este Prospecto, se entenderd por “Filial
Importante™ cualquiera de las filiales del Emisor que individualmente v a valor libro representen
un 15% o mis del Total de Activos Individuales del Emisor. Se entenderd por "Valor Libro™ el
valor patrimonial proporcional de la inversion efectuada en cada filial, mas ¢ menos ¢l saldo de
menor o mayor valor de la inversion correspondiente, respectivamente, todo en base a principios
contables de general aceptacion en Chile, Asimismo, por "Total de Activos Individuales" del
Emisor, se entenderd la cuenta 3.10.00.00 de la FECU individual del Emisor. Finalmente, el
Emisor se¢ obliga a enviar al Representante, lan pronto como el hecho se produzca o llegue a su
conocimiento, toda informacién relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones
asumidas en virtud del Contrato de Emisidn y cualquier otra informacion relevante que requiera la
SVS acerca del Emisor, dentro del mismo plazo en que deba entregarse a la SVS, siempre que
corresponda ser informada a sus acreedores.

4. Indicadores Financieros:

a) El Emisor se obliga a mantener un nivel de endeudamiento consolidado, retlejado en cada
una de sus FECU trimestrales consolidadas, no superior a 1,5 veces, definido como la razin entre
Nivel de Endeudamiento Consolidado en las FECU consolidadas, se considerard como (a) Pasivo
Exigible, la suma de las cuentas 5.21.00.00 y 5.22.00.00 de la FECU consclidada del Emisor, mas
el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codewdas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que ¢l Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de
terceros, con excepeion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales para caucionar
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor v (i1) las otorgadas por filiales del Emisor para
caucionar obligaciones del Emisor; y (b) Patrimonio, la suma de las cuentas 523.00.00 y
5.24.00.00 de¢ la FECU consolidada del Emisor. El Emisor deberd enviar al Representante,
siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar este indicador.

Al 31 de diciembre de 2008, el Mivel de Endeudamiento Consolidado era de 0,82 veces.

b) Fl Emisor deberd mantener una cobertura de gastos financieros consolidada no inferior a
3.0 veces, definida como la razon EBITDA y Gastos Financieros (la “Cobertura de Gastos
Financicros Consolidada™). Para los cfcctos del cdleulo de esta relacidn, se entenderd por
EBITDA la suma del resultadoe de explotacion (cuenta 5.31.11.00 de la FECU consolidada) mas
depreciacion del ejercicio (cuenta 5.50.30.05 de la FECU consolidada) mas amortizacion de
intangibles (cuenta 5.50.30.10 de la FECU consolidada). Por Gastos Financieros se entendera la
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cuenta 5.31.12.60 de la FECU consolidada. La Cobertura de Gastos Financieros Consolidada se
calculard trimestralmente, sobre la informacion presentada en cada una de las FECU trimesirales
consolidadas del Emisor, para el periodo de 4 trimestres consecutivos anteriores a la fecha de la
FECU consolidada correspondiente. Para estos efectos, todos los valores deberdn estar expresados

en la moneda de la FECU consolidada correspondiente. El Emisor debera enviar al Representante,
siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar este indicador,

Al 31 de diciembre de 2008, la Cobertura de Gastos Financicros Consolidada era de 14,39 veces,

e} El Emisor deberd mantener un patrimonio, a nivel consolidado, reflejado en cada una de
sus FECU trimestrales consolidadas, por un monto a lo menos igual a 15 millones de umidades de
fomento. Para estos efectos, patrimonio corresponde a la cuemta 5.24.00.00 de la FECU
consolidada.

Al 31 de diciembre de 2008, ¢l patrimonio consolidade era de 23,13 millones de unidades de
fomento.

3. Giravamenes: El Emisor deberd mantener activos libres de gravamenes por un monto igual,
a lo menos, a 1,2 veces el monto insoluto de la deuda financiera sin garantias mantenida por el
Emisor. Para estos efectos, los activos v las deudas se valonzarin a valor libro. Se entendera para
estos efectos: (a) por activos libres de gravamenes, la diferencia entre el total activos (cuenta
5.10.00,00 de la FECL) y los aclivos sujetos a gravamenes indicados en la nota sobre
contingencias y restricciones de la FECU ; v (b) por deuda financiera: (i) las obligaciones de corto
plazo con bancos e instituciones financieras (cuenta 5.21.10.10 de la FECU); (ii) la porcion de las
ohligaciones a largo plazo con bancos e instituciones financieras con vencimiento dentro del plazo
de un afio (cuenta 5.21.10.20 de la FECUY: (ni) las obligaciones con ¢l pdblico -pagarés- (cuenta
5.21.10.30 de la FECLIY; {iv) las obligaciones con el plblico por emisiones de bonos en su porcion
de corto plazo (cuenta 5.21.10.40 de la FECUY; (v) la porcion de las obligaciones de largo plazo
con bancos e instituciones financieras con vencimiento a mas de un afo (cuenta 5.22.10.00 de la
FECU}; v (vi) las obligaciones con el pablico por emisiones de bonos en su porcidn de largo plazo
{cuenta 3.22.20.00 de la FECU), calculado y medido trimestralmente, sobre los estados
financieros individuales y consolidados del Emisor. No se consideraran, para estos efectlos, como
gravamenes todos agquéllos a los cuales el Emisor no hava consentido y que estén siendo
debidamente impugnados por éste. El Emisor deberd enviar al Representante, siempre que éste lo
requiera. los antecedentes que permitan verificar este indicador,

6. Propiedad de las Filiales Relevanties: El Emisor deberd mantener, directa o indirectamente,
la propiedad de mas del 50% de los derechos sociales y de las acciones suscritas y pagadas,
respectivamente, de: (i) Cervecera CCL Chile Limitada v (ii) Embotelladoras Chilenas Unidas
S.A. (conjuntamente, las “Filiales Relevantes™. No se entenderd que el Emisor haya dejado de
mantener la propiedad directa o indirecta de las Filiales Relevantes requerida en este numero, en
el evento de que cualquiera de éstas traspasare la totalidad de sus activos y pasivos a cualquiera
olra sociecdad, va fuere preexistente o creada con tal objeto, s esta altiima sociedad fuere o
continuare siendo filial del Emisor. Para estos efectos, se entenderd. pero sin limitacion, gue hay
traspaso de activos v pasivos en los casos establecidos en los Articulos 94 v 99 de la Ley de
Sociedades Anonmimas, v también en ¢l caso del Articulo 103 N°2 de la misma ley,. Todo lo agui
previsto se aplicara a su tumo, v todas las veces que fuere menester, a la o las sociedades
subsistentes, o a la o las nuevas sociedades resultantes, en su caso.

7 Mantencidn, Sustitucidén vy Renovacidn de Activos: El Emisor se obliga a no vender, ni
permitir que sean vendidos, ni ceder en propiedad y no transferir y/o de cualquier modo, enajenar,
va sea mediante una transaccion o una seric de transacciones, directa o indirectamente, activos de
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su propiedad y de sus filiales necesarios para mantener en Chile, directamente /o a través de una
o mas filiales, una capacidad instalada nominal para la elaboracion de cervezas y bebidas de
fantasia (en adelante los “Negocios Esenciales™) igual o superior en conjunio a 15,9 de millones
de hectolitros anuales,

Para efectos de este numeral, se entenderd por: (y) Cervezas: producto cominmente conocido
como tal, que en general es una bebida alcohdlica, mis o menos amarga v espumosa, de aspecto
claro v brillante, salvo especies determinadas, que es resultado de la fermentacion de la cebada
malteada v en cuva elaboracion se emplea lapulo, levadura ¥ agua, permitiéndose la adicion de
extractos fermentables; v (2) Bebidas de Fanasia: productos elaborados a base de agua potable,
carbonatadas o no, v adicionadas de una o més de las siguientes sustancias: aziicares, jugos de
fruta. extractos vegetales, deidos, esencias, proteinas, sales minerales. colorantes y otros aditivos
permitidos; que no contengan mds de 0,5% en volumen de alcohol etilico ni mas de un 10%
masa‘masa de sdlidos solubles de fruta.

La prohibicidn a que se hace mencion en este numeral no serd aplicable en los siguientes casos: (i)
venta, cesion, transferencia, permuta o desecho de activos que sc efectiie en razin de fallas
técnicas, término de vida atil, desgaste, mejoras tecnologicas, obsolescencia o cualquier otro
motivo razonable v necesario para el normal desarrollo de los Negocios Esenciales, v que fuesen
reemplazados dentro del plazo de un afio desde su respectiva venta, cesion, transferencia, permuta
o desecho, por otros que cumplan las mismas funciones o sirvan para similar objeto que los
anteriores; v (i) cuando sean reemplazados por otra planta industrial que elabore Cervezas yfo
Bebidas de Fantasia en similares 0 mejores condiciones.

Siempre que el Representante asi lo requiera, el Emisor deberd enviar, no antes del 30 de junio de
cada afio, los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en este numeral
al 31 de diciembre del afio inmediatamente anterior.

8, Marca “CRISTAL”: El Emisor deberd mantener, directamente o a través de una sociedad filial,
la propiedad de la marca comercial “CRISTAL”, denominativa o palabra, para cerveza, en la clase
32 del Clasificador Internacional de Productos v Servicios para el registro de marcas comerciales,
establecido por el Arreglo de Niza del 15 de junio de 1957 vy sus posteriores modificaciones,
actualmente inscrita y vigente a su nombre ante el Instituto Nacional de Propiedad Industrial.
Asimisme, el Emisor se obliga a no ceder, a cualguier titulo, su uso, excepto a sus sociedades
filiales.

9. Operaciones con Personas Relacionadas: El Emisor se obliga a no efectuar inversiones en
instrumentos emitidos por “personas relacionadas™ distintas de sus filiales, ni efectuar con ellas
olras operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones distintas a las prevalecientes en el
mercado, segin lo dispucsto en el Articulo 89 de la Ley de Sociedades Andonimas. De la misma
forma, las filiales del Emisor se ajustaran a lo sefialado en ¢l parrafo precedente. Se estard a la
definicion de “personas relacionadas™ que da el Articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores. El
Representante podra solicitar, ¥ en este caso ¢l Emisor deberd enviar al Representante. junto con
los estados financieros trimestrales, la informacion acerca de las operaciones con “personas
refacionadas™ del Emisor, para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente nimero.

10, Provisiones; El Emisor se obliga a registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que
surjan de contingencias adversas, que a juicio de la administracion y/o auditores del Emisor deban
ser referidos a los estados financieros del Emisor v sus filiales cuando proceda.

11, Citaciones a juntas: El Emisor se obliga a notificar al Representante de las citaciones a juntas
ordinarias v extraordinarias de accionistas del Emisor, ulilizando para este efecto todas las
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formalidades v plazos propios de la citacion de accionistas,

12. Seguros: Il Emisor se obliga a mantener los bienes de su active y los de sus sociedades
filiales, razonablemente asegurados de acuerdo a las précticas usuales de la industna (sociedades
de similar envergadura v en ¢l mismo rubro) donde opera ¢l Emisor. El Emisor dard informacion
al Representante, siempre que éste lo requiera. de la renovacion o sustitucion de las actuales
polizas,

13, Informacion sobre la colocacion de Bonos: Informar a la SVS la cantidad de Bonos de la o las
series con cargo a la Linca efectivamente colocados dentro de los 10 dias corridos siguientes a
cualquicra de las fechas que se indican a continuacion: (i) a la fecha en que se hubieren colocado
la totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la Linea; (ii) a la del
vencimiento del plazo para colocar los mismos; o (iii) a la fecha en gue ¢l Emisor haya acordado
reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado.

Eventos de Incumplimicnto:

Fl Emisor otorgara una proteceion igualitaria a todos los tenedores de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emision. En consecuencia v en defensa de los intereses de los tenedores de
Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que los tenedores de Bonos de cualquiera de las senes
de Bonos emitidas con cargo a la Linea, por inlermedio del Representante y previo acuerdo de la
junta de tenedores de Bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptado con la mayoria establecida
en el Articulo 124 de la Ley N®18.045 de Mercado de Valores, podrin hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto ¥ los intereses devengados por la totalidad de los Bonos
correspondicntes a tal serie de Bonos, como si se tratara de una obligacion de plazo viencido, si
veurriere cualguiera de los siguientes eventos:

1. %1 el Emisor incurriera en mora o simple retardo en ¢l pago de cualquiera cuota de capital o
intereses de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, transcurridos que fueren 3 dias habiles desde
la fecha de vencimiento respectiva sin que se hubicre dado solucidn a dicho incumplimiento, y sin
perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales que correspondan conforme se indigue en
la Escritura Complementaria correspondiente. No constituird mora o simple retardo, el atraso en ¢l
cobro en que incurran los tenedores de los Bonos.

2. Si cualguier declaracion sustancial efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de las obligaciones de informacion derivadas de este Contrato de Emisidn, o
en las Escrituras Complementarias que se suscriban con motive de la emision de Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta y la
misma pudicre afectar el cumplimiento de sus obligaciones con los tenedores de los Bonos, Para
estos efectos, se entenderd por declaracidn sustancial (i) las declaraciones formuladas por cl
Emisor en la Cliusula Decimocuarta del Contrato de Emision, (i) cualquier declaracion efectuada
con motiva de las obligaciones de informacion contenidas en la Clausula Decimoguinta del
Contrato de Emision vy (iii) las declaraciones que formule en las Escrituras Complementarias v que
expresamente se les olorgue esle cardcter,

3. Si el Emisor infringiera cualguiera de las obligaciones sefialadas en los numerales 1, 2, 4, 5, 6.
7.8.9. 10 v 12 de la Seccidn Obligaciones, Limitaciones ¥ Prohibiciones de este Prospecto, ¥ no
hubiere subsanado tal infraccion dentro de los 60 dias siguientes, o de los 90 dias siguientes
cuando se subsane tal infraccidn mediante un aumento de capital del Emisor, siguientes a la fecha
en que hubiere sido requerido por escrito por el Representante, mediante correo certificado.

4. Si el Emisor yo sus Filiales Relevantes incurricran en cesacion de pagos o suspendiera sus
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pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o
abandone de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitare su propia quichra; o 51 $e iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes con ¢l objeto de
declararle en guiebra o insolvencia; o si se iniciare cualgquier procedimiento por o en contra del
Fmisor y/o sus Filiales Relevantes tendiente a su disolucion, liquidacion, reorganizacion,
concursp, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con
cualquier ley sobre guiebra o insolvencia; o solicitare la designacién de un sindico, interventor u
otro funcionario similar respecto del Emisor v'o sus Filiales Relevantes, o de parte imporlante de
los hienes de cualquiera de ellos, o si el Emisor o cualquiera Filial Relevante tomare cualquier
medida para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente en este nlimero, siempre que,
en el caso de un procedimiento en contra del Emisor, el mismo no sea objetado o disputado en su
legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de
Justicia, en la oportunidad legal o procesal que cormesponda. No obstante ¥ para estos efectos, los
procedimientos iniciados en contra del Emisor y/o de cualquiern de las referidas Filiales
Relevantes, necesariamente deberdn fundarse en uno o mas titulos ¢jeculivos por sumas que,
individualmente. o en su conjunio, excedan del equivalente a un 1% de los activos del Emisor,
cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor. Para estos efectos, se considerard que se ha
iniciado un procedimiento, cuando se hayan vilidamente notificado las acciones judiciales de
cobro en contra del Emisor o la Filial Relevante correspondiente.

5. 8i hubiera incurrido el Emisor v/fo sus Filiales Relevantes en mora o simple retardo cn ¢l pago
de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de una o
mds oblipaciones vencidas o exigidas anticipadamente, que excedan en forma individual o
conjuntamente un monto equivalente a un 1% de los actives del Emisor, cuenta 5.10.00.00 de la
FECU individual del Emisor, v el Emisor v/o sus Filiales Relevantes no lo subsanare dentro de los
30 dias corridos siguientes a la fecha de la mora o del simple retardo, salvo que a la fecha de pago
de dicha obligacion se hubiere prorrogado ésta. Se considerard que existe mora o simple retardo
en el pago de cualguier suma de dinero, para estos efectos, cuando se hayan notificado
validamente las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes, y ¢l
Emisor y/o sus Filiales Relevanies, segin sea el caso, no disputare de buena fe la procedencia yio
legitimidad del cobro con acciones o recursos idoneos ante los tribunales de justicia, dentro del
plazo procesal correspondiente que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

6. Si se hicieren exigibles anticipadamente una o mas obligaciones del Emisor y/o sus Filiales
Relevantes que, en forma individual o conjunia, excedan un monto equivalente a un 1% de los
activos del Emisor, cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor. No se considerara, para
estos cfectos, ¢l pago anticipado contemplado en el acto o contrato que estipulo la obligacion
efectuado antes del vencimiento pactado. Para estos efectos, solo se considerard que se ha hecho
exigible anticipadamente una obligacion, cuando se hayan validamente notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor v/o sus Filiales Relevantes y el Emisor y/o sus Filiales
Relevantes no hubicre disputado la procedencia vio legitimidad del cobro con acciones o recursos
idéneos ante los tribunales de justicia dentro del plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para
la defensa de sus intereses,

7. Si el Emisor yfo sus Filiales Relevantes se disolviere o liquidare, o si se modifica el plazo de
duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo final de amortizacion v pago de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea, conforme al Contrato de Emision.

Efectos de Tusiones, divisiones u olros

1. Fusion: En el caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas v
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cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision v las Escrituras Complementanias
imponen al Emisor.

2. Division: Si ¢l Emisor se dividiere, serin responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emision vy en las Escrituras Complementarias, todas las sociedades
que surjan de la divisidn, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn proporcionales a la cuantia del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera, v sin
perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante.

3. Transformacion: Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica. todas las obligaciones emanadas
del Contrato de Emision v de las Escrituras Complementarias, serdn asumidas por la sociedad
transformada, sin excepcion alguna.

4. Creacion de Filiales: La creacion de Filiales del Emisor no afectard los derechos de los
lenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision y las Escrituras
Complementarias.

5. Enajenacion de Activos v Pasivoes a Personas Relacionadas: En lo que respecta a la enajenacidn
de activos y pasivos a personas relacionadas, ¢l Emisor velard para que la enajenacidn se ajuste a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

6. Modificacion del Objeto Social del Emisor: En caso de modificarse ¢l objeto social del Emisor
v establecerse limitaciones que pudieren afectar las obligaciones contraidas por el Emisor en el
Contrato de Emision y las Escrituras Complementarias, se establecerd que tales limitaciones no
aflectardn los derechos de los tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo ¢l Contrato
de Emision y sus Escrituras Complementarias.

50 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de Colocacion
Serd eportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

Plazo de Colocacidn
Serd oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva,

Sistema de Colocacién
Serd oportunamente informado en la Escritura Complemenlaria respectiva.

Colocadores
Serd oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva,

Relaciion con colocadores
Serf oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

Lugar de pago

Los pagos sc efectuarin en la oficina principal del Banco Pagador. actualmente ubicada en calle
Bandera N*140, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencion al piblico.

Frecuencia, forma y periddico avisos de pago

No se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que se emitan con cargo 2 la Linea
de Bonos.

Frecuencia y forma de los informes financieros a proporcionar

Mientras esté vigente ¢l Contrato de Emision, los tenedores de Bonos se entenderdn inlormados
de las operaciones v estados financieros del Emisor a través de los informes y antecedentes que
éste proporcionara al Representante v a la SVS. Los referidos informes y antecedentes serdn los
que ¢l Emisor deba proporcionar a la SVS, en conformidad a la Ley N°18.045 de Mercado de
Valores.

El Representante se entenderd que cumple con su obligacién de informar a los tenedores de
Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos antecedentes para su consulta, en las
oficinas de su casa matriz. Asimismo, se entenderd que el Representante cumple con su obligacion
de verificar el cumplimientoe, por el Emisor, de los términos, cliusulas y obligaciones del Contrato
de Emision, mediante la informacion que éste le proporcione de acuerdo a lo sefalado en la
Cliusula Decimogquinta del Contrato de Emisién. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad del
Representante de requerir del Emisor toda la informacion que legal, normativa y contractualmente
este (ltimo se encuentra obligado a proporcionar,

Los ultimos estados linancieros anuales auditados individual ¥ consolidado, asi come los altimos
Estados Financieros trimestrales individuales v consolidados del Emisor y sus respectivos anilisis
razonados, se encuentran disponibles en las oficinas de la sociedad, ubicadas en Avenida Vitacura
N® 2670, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, como asimismo se encuentran disponibles en
las oficinas de la SVS ubicadas en Avenida Libertador Bernardo 0" Higgins 1449, piso 9, comuna
de Santiago, Region Metropolitana.

70  OTRA INFORMACION

Representante de los Tenedores de Bonos

El Representante de los Tenedores de Bonos es el Banco Santander-Chile, cuvo domicilio es
Bandera N°140, comuna y ciudad de Santiago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el Representante y los principales accionistas o
socios v administradores de la entidad Emisora, debiendo schalarse en todo caso que el
Representante es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro
con el Emisor.

Ademas de las facultades que le correspondan como mandatario v de las que se le otorguen por la
junta de tenedores de Bonos, ¢l Representante tendrd todas las atribuciones que en tal caracter le
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confiere la ley v el Contrato de Emision y se entenderd, ademds, facultado para iniciar, con las
atribuciones ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales gue procedan en defensa
del interés comiin de sus representados o para el cobro de los cupones de bonos vencidos, estando
investido para ello de todns las facultades ordinarias que sefiala el Articulo 7° del Codigo de
Procedimiento Civil ¥ de las especiales que le otorgue la junta de tenedores de Bonos o la ley. en
su caso. Los bonos v cupones vencidos tendrdn mérito ejecutivo en contra del Emisor. Tratdndose
de una emision desmaterializada, ¢l certificado de posicion que emite el DCV, tendrd mérito
gjecutivo v serd el instrumento vilido para gjercer accion ¢jecutiva contra ¢l Emisor, conforme a
lo establecido en los Articulos 13 v 14 his de la Ley del DCV. El Representante estara [acultado
para solicitar ¥ examinar los libros v documentos del Emisor, pudiendo requerir al Emisor o a sus
auditores externos los informes que sean necesarios para una adecuada proteccion de los intereses
de sus representados, teniendo derecho a ser informado plena y documentadamente ¥ en cualquier
tiempo, por ¢l gerente o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de la
empresa. Asimismo, el Representante tendra derecho a asistir, sin derecho a voto, a las juntas de
accionistas del Emisor si corresponde, Para tal efecto, el Emisor debera notificar al Representante
de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accienistas, utilizando para este efecto
todas las formalidades v plazos propios de las citaciones de accionistas, Por acuerdo de la junta de
tenedores de Bonos con ¢l quorum establecido en el Articulo 124 de la Ley N*18.045 de Mercado
de Valores, ¢l Representante deberd interponer las demandas y acciones pertinentes en defensa de
sus representados en lo gue diga relacidn con la exigibilidad v el cobro anticipado de uno o mas
Bonos por alguna de las causales establecidas en ¢l Contrato de Emision, junto con obtener la
declaracion judicial de resolucion de Contrato de Emision, con indemnizacion de perjuicios,
solicitar la declaracion de quiebra del Emisor, la presentacion de convenios extrajudiciales o
judiciales preventivos del Emisor con sus acreedores, con la participacion de los tenedores de
Bonos en ellos v en general cualquiera otra peticion o actuacion judicial que comprometa el
interés colectivo de los tenedores de Bonos, Las faculiades de fiscalizacion de los tenedores de
Bonos respecto del Emisor se ejerceran a traves de su Representante.

Eneargado de la Custodia

El encargado de la custodia de los bonos es ¢l Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores. Este fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son sefialadas en la
Ley del DOV, que establece el marco legal para la constitucion v operacion de entidades privadas
de depdsito v custodia de valores.

El domicilio del Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, corresponde a calle
Huérfanos N 770, piso 17, Santiago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia v los principales
accionistas o socios ¥ administradores del Emisor,

Intermediarios participantes en la claboracidn del prospecto

Este prospecto ha sido elaborado por Comparita de Cervecerias Unidas 5.A con la asesoria de
Celfin Capital 5.A. Corredores de Bolsa.

Asesores Legales Externos de la Emision

Noguera, Larrain, Dulanto v Compafiia Limitada.

40



093

Emision de Bonos Desmaterializados

Comparniia de Cervecerias Unidas S.A.

Marzo 2009

Agente Estructurador y Colocador

[S}-CELFINCAPITAL



Compania Cervecerias Unidas S.A.

prlip LAY
el e b

PO THT CANTIAT

Tl E sl
o b LAnEG P

a4 irdormecicn piEserradn s

& e propesnod o infceen




Lineas de Bonos Desmaterializados 2009




Canlanido

jan de (8




|. Caracteristicas de las Lineas Inscritas en la SVS

Livia NCST 2 Limaa NE5T3




060

Il. Principales Resguardos

Principales Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones
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lll. Descripcion de la Industria
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Il. Descripcion de la Industria
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. Descripcion de la Industria

Megrcada Chilano del Ving
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lll. Descripcion de la Industria

Industria de Bebestibles en Argentina
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IV. Descripcion de la Compania 065

Principales Accionistas, Directorio y Administracion

Propiedad
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IV. Descripcion de la Compatrila

Estructura Organizacional
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IV. Descripcion de la Compania

Historia de la Compania
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IV. Descripcion de la Compania

Historia de la Compania
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IV. Descripcién de la Comparniia

Descripcion General de la Empresa

CCU es el Mayor Productor de Bebestibles en Chile y un Importante Actor en
el Mercado Argentino
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importante Crecimiento y Solida Generacion de Flujos de Caja
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IV. Descripcion de la Compaiiia

Cervezas en Chile

CCU Lider con un 86% de Participacion de Mercado
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IV. Descripcion de la Compania

Sostenido Crecimiento en Ventas
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IV. Descripcion de la Compania

Cervezas en Argentina

CCU Segundo Mayor Productor de Cervezas en Argentina
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IV. Descripcion de la Compania

Fuerte Crecimiento de Ventas

L% wardas. sy o = i A rocrnE A S eima o B medicas an peeng chignns. on el d8 g g Ecin

gyt o Wi AT O 17 =F e upliriensl § da 29,17 en 8l rromadin el s peton ohllenos. £ pecic
snraedin gn ddlares gumanio 18 74 =atidn putlnrani A i inritermig manar e prodiicins premiuie e o qie oy 3
arTa e q ieadita dirihe 4 S0 BATR DOMBETGE Y Rera lpa sumorios e El gamats O RN EE
volimangl 4248 potciatmemie gaphcado oo v wolimenee de s oireay de ICSA. Sin-coasiderar TR bos ioiren

el 1285
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Valumen [maes de hacloliinos) 1.604 1204 21 2060 2444 272 iara
Ingresos de explotacion 41.884 40040 40858 55608 6GT.G10 V54 143.437
Coatos da explolackn (24.573) (24.253) [26.508) (2B.26B) (32.861) (35.148) (T 163]
Gasios de edminisiEacion v wenlas 21476} [20.207) (23320} (26 30,284} (32 B8 73,231
Fesultsdo oparaciones (14168}  (4.420) (170} 2845 4 481 4. 553 10,042

Margen oparacional -444%  110%  -0.3% 5,1% 6, 8% 5.8% 7,08
EBITDA (916)  4.360 6,768 8897 11285 100644 16.862

Margen EBITDA 20%  100%  136%  158% 167%  141%  13.2%
Cilras #n mifones Be posos &l 31 de doembre de 7008

Precio de la Carveza en Argentina [LISSH

EBITDMA (seemiingl LISSMM) ' I

B0
- -
51 e
N\ EL "'f!"
I'-\. & _,..—-"-P-F
-\.\ H_ﬂ__,-o—"'""d_ﬂ_
\‘ . S
o
Y- ]
shad 2p0N. OO ] s 201 02 2003 204 2005 FD0E F0f 2008

1] Citwig an o mes = orin ke
ot - oG

Frospocio de Emisién de Bomas COU S Piging o




075

IV. Descripcion de la Compaiiia
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IV. Descripcion de la Compariia
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IV. Descripcion de la Comparniia
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Alimentos Listos para su Consumo (Snack Dulces)
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IV. Descripcion de la Compaiiia
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V. Resumen Financiero
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V. Resumen Financiero
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Emision de Bonos Desmaterializados

Comparnia de Cervecerias Unidas S.A.

Marzo 2009

Agoente Estructurador y Colocador

[=}- CELFINCAPITAL



Declaracion de responsabilidad

0%4

Los directores de Compania Cervecerias Unidas 5.A. v el Gerente General, firmantes de esta
declaracian, se hacen responsables bajo juramento respecta de la veracidad de toda ka informacion
propofcionada con esla fecha en refacién con fa documentaciin a través de fa cual s informa de la
primera emisian de bones de Compaiia Cervecerias Unidas S.A. con cargo a la linea de bonos a
10 afos inscrita en el Reglstro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, coma
asimismao de la restante informacidn complementaria acompanada, toda la cual se individualiza en
la carta conductora presentada a dicha Superinfendencia, en cumplimiento de la Lay N® 18.045 de
Mearcado de Valores v de la Norma de Caraclar Genaral N° 30,

Guillerma Luksic Craig
RUT: &6.578.597-8

Jahn Micolsan
Fasapore Reino Unido
N® 098008233

Andronico Luksic Craig
RUT: G.062.786-K

Giorgio Maschietio Montuschi
AUT: 4 344 0829

Manuel Jose Noguera Eyvzaguirre
RUT: 5.854.519-5

Carlos Dlivos Marchant
RUT: 4.189.536-5

Philippe Pasguet
RUT: 4B.0890.106-3

Francisco Péraz Mackanna
RUT: 6.525.286-4

Alberto Mario Sobredo Del Amo
AUT: 14.672.478-7

Patricio Joltar Masraliah
RAUT: 7.005.063-3
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Presidanta

L

Vicepresidenta

Director

Dhractar

Dhractor

Chracior

Diractor

Director

Director

Gerente General | - ..‘ ﬁfru_l."l;';,/]L\ .._."L,.]
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Declaracion especial
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Los directores de Compaiia Cervecerias Unidas 5.A. y el Gerente General, declaran también, bajo
juramenta, gue al Emisor no s8 encuentra en cesacion de pagos.

Givillerma Luksic Craig
RUT: 6.578.507-8

Jaohn Micolson
Fasapore Heino Unido
N* 099009233

Andronico Luksic Craig
RUT; 6.062.786-K

Giorgio Maschietto Montuschi
RUT.: 4.344.082-9

Manuel José Noguera Eyzaguirre
RUT: 5.894,519-6

Carlos Hivas Marchant
AUT: 4,189.536-5

FPhilippe Pasquel
RUT: 48.080.105-3

Francisco Perez Mackenna
AUT: 6.525.2686-9

Alberto Mario Scbredo Del Amo
RUT: 14.672.478-F

Patricio Jottar Nasrallah
RUT: 7.005.063-3

Presidente

Vicepresidents

Dirsctor

Director

Director
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Director

Director Q"(F—l = =
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Gerante Ganeral ‘ I s '.J- i /




Feller-Rate

F CLASHICADORA DE RIESGD

Strtegic Affiliare of Standard & Poor's

En Santiago, a 27 de marzo de 2009, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda,,
certifica que las clasificaciones asignadas a los Bonos Serie [ en proceso de emisién
por Compafiia Cervecerfas Unidas 5.A. s la sigmente:

Bonos Serie I ' : AA

(1) Sesmiin escritura de fecha 27 de marzo de 2009, Repertorie N°7.705-2000, de la 43%
Netaria de Santiago.

(2) Emisidn al ampara de la linea inscrita en el Registro de Valeres bajo el mbmero de N°
372 de fecha 23 de marzo de 2000,

Esta clasificacion sc asigndé sobre la base de la metodelogia aprobada por esta
cmpresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de
diciembre de 2008.
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Clasilicadors de Rigzgo

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago a 27 de marzo de 2000, ICR Compafia Clasificadora de Riesgo Lida.,
cerlifica que, considerando su metodologia de clasilicacion y su reglamento interno, el
Consejo de Clasificacion, ha acordado clasificar en Categoria AA., con Tendencia
“Estable™, la linea de Bono de la Compania Cervecerias Unidas S A . inscrita en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores v Seguros bajo el nimero de registro N® 572
¥ su respectiva escritura complementaria asociada a la serie 1, suserita con fecha 27 de
marzo de 2008 bajo repertorio N 7705-2009, contrato suscrito en la Notaria del sefior Juan
Ricardo San Manin Urrejola.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de diciembre de 2008

Definicion de Categoria:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago
del capital e intereses en los términos v plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en

la economia,

“La opinidn de ICR Compafife Clasificadora de Riesgo Limitada, no constitiyve una
recomendacion para comprar, vender o manlener un detérminads insirumento,

El analisis no ex ¢f rexultado de una auditoria praciicada ol emisor, sing gue se basa en
informacion publica remitida a la Superiviendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de
valores v en aguella gue voluntarigmente aporta el emisor, no siende responsabilidad de la
claxtficadora la verificacion de fa awrenvicidad de la misma™
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Jorge Palomas P,
Gerente General
ICR Compaifiia Clasificadora de Riesgo Limitada

Alentamente
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